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1. Predstavitev druzbe KD Skladi, d. o. o.

Nastanek in razvoj

KD Skladi, d. 0. 0., je bila ustanovljena 24. 2. 1994 kot Kmecka druzba d. d. V sodni register je bila vpisana dne
11. 3. 1994 pod Stevilko Srg 1392/94. Druzba je bila ustanovljena za nedoloéen ¢as.

Dne 13. 3. 1998 so bile delnice druzbe za upravljanje s sklepom §t. R-418/IH/98 vknijizene v centralni register
vrednostnih papirjev KDD — Centralne klirinsko depotne druzbe d. d. in s tem izdane v nematerializirani obliki. Na
osnovi dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev za nadaljnjo prodajo §t. 11/200/AG-97 z dne 1. 7. 1998 so
bile sprejete v trgovanje na prostem trgu dne 3. 8. 1998.

Dne 30. 11. 2000 je bila s sklepom §t. Srg 2000/13886 vpisana delitev druzbe z oddelitvijo in prenosom dela
premozenja druzbe prenosnice — Kmecke druzbe d. d. na novo ustanovljeno druzbo Skupina Kmecka druzba d.
d., Ljubljana, Stegne 21. Skladno s sklepom skupsCine dne 19. 10. 2000 je bil del premozenja, dolocen v
delitvenem nacrtu, prenesen na novo druzbo kot univerzalno pravno naslednico.

Kapital druzbe, ki je bil sestavljen iz I. in Il. emisije delnic v skupni nominalni vrednosti 200.000.000,00 SIT
(834.585,21 evra), se je po vpisu oddelitve v sodni register zmanj$al na 160.000.000,00 SIT (667.668,17 evra).
Nominalna vrednost delnic Kmecke druzbe d. d. se je zmanj$ala z 10.000,00 sit (41,73 evra) na 8.000,00 SIT
(33,38 evra), Stevilo izdanih delnic pa je bilo Se vedno 20.000.

Dne 5. 10. 2001 je bila v sodni register pod Stevilko Srg 2001/10979 vpisana sprememba firme, in sicer se je
Kmecka druzba d. d. preimenovala v KD Investments d. d.

Na skup&Cini dne 30. 5. 2002 je bil sprejet sklep o preoblikovanju delniske druzbe v druzbo z omejeno
odgovornostjo. Dne 30. 8. 2002 je bila v sodni register pod Srg 2002/05430 vpisana sprememba, in sicer se je
KD Investments, druzba za upravljanje, d. d., preimenovala v KD Investments, druzba za upravljanje, d. 0. 0.

Na osnovi odlocbe Ljubljanske borze d. d. Ljubljana so bile delnice druzbe za upravljanje z oznako KDZ dne 19.
9. 2002 izklju¢ene iz trgovanja na prostem trgu. Delnice KDZ so bile z dnem 30. 9. 2002 izbrisane iz centralnega
registra vrednostnih papirjev.

Druzba za upravljanje je v zaletku leta 1996 uspe$no opravila prvo javno prodajo obveznic v vrednosti 8
milijonov DEM oziroma 4.090.400 evrov in pridobila dovoljenje za organizirano trgovanje. Obveznice so bile dne
10. 3. 2006 izklju&ene iz te€ajnice Ljubljanske borze d. d. Ljubljana, saj so dne 15. 3. 2006 zapadle.

Druzba za upravljanje je dne 22. 1. 2008 od pooblas¢enca prejela sklep okroznega sodiSCa v Ljubljani opr. &t.
2007/15729 z dne 16. 1. 2008, s katerim so bile v register vpisane naslednje spremembe: firma, skrajSana firma,
osnovni kapital ter prehod na evro, akt o ustanovitvi in vpis novega poslovnega deleza. Nova firma druzbe je KD
Skladi, druZba za upravljanje, d. o. o., skrajSana firma KD Skladi, d. 0. 0., njen osnovni kapital pa zna$a
1.767.668,00 evra. V angleSkem jeziku se firma glasi KD Funds — Management Company LLC, skraj$ana firma
pa KD Funds LLC.

Druzba se je 13. 2. 2012 preselila na Dunajsko cesto 63, Ljubljana in spremenila poslovni naslov druzbe.

Druzba za upravljanje ne izvaja politike raznolikosti, spoStuje pa nacela raznolikosti, zlasti glede vidikov kot sta
starost in izobrazba.

Druzba nima podruznic.

Druzba je 9. 6. 2016 prevzela upravljanje krovnega sklada llirika Krovni sklad in je dne 3. 10. 2016 izvedla
pripojitev podskladov llirika Krovnega sklada k podskladom KD Krovnega sklada.



Osnovna dejavnost druzbe je upravljanje investicijskih skladov. Druzba je konec leta 2017 upravljala naslednje
podsklade KD Krovnega sklada:

KD Galileo, meSani fleksibilni sklad

KD Rastko, evropski delniski sklad

KD Bond, obvezniski - EUR

KD MM, sklad denarnega trga - EUR
KD Prvi izbor, sklad delnidkih skladov
KD Balkan, delniski

KD Novi trgi, delniki

KD Surovine in energija, delniski

. KD Tehnologija, delniski

10. KD Vitalnost, delniski

11. KD Indija - Kitajska, delniki

12. KD Latinska Amerika, delniSki

13. KD Vzhodna Evropa, delniski

14. KD Dividendni, delniski

15. KD Amerika, delniski

16. KD Corporate Bonds, obvezniski — EUR

©CoNoaR W=

Poleg tega je druzba konec leta 2017 upravijala tudi premoZenje drugih vlagateljev v okviru storitve
gospodarjenja s finanénimi instrumenti.

Vse navedene podsklade KD Krovnega sklada in druzbo KD Skladi, d. 0. 0., je za leto 2017 revidirala revizijska
druzba KPMG Slovenija d. 0. 0., Zelezna cesta 8 a, Ljubljana.

Letno porocilo
KD Skladi, d. 0. 0., spada v skupino povezanih druzb, ki jih obvladuje Adriatic Slovenica d. d.
Letno poroCilo druzbe KD Skladi, d. 0. 0., je na voljo na sedeZu druzbe na Dunajski cesti 63, Ljubljana.

Konsolidirano letno porocilo Skupine Adriatic Slovenica d. d. in letno poro€ilo druzbe Adriatic Slovenica d. d. sta
na voljo na sedezu druzbe na Ljubljanski cesti 3 a, 6503 Koper.

KD Skladi, d. 0. 0., je bila na dan 31. 12. 2017 obvladujoCe podjetje druzbe za upravljanje KD Locusta Fondovi
d. 0. 0., Savska cesta 106, 10 000 Zagreb, v kateri ima 80 % delez, in druzbe za upravljanje KD Fondovi A. D.
Skopje, Makedonija 13 b, 1000 Skopje, Makedonija, v kateri ima 94,60 % delez. KD Skladi, d. o. 0., skladno s 56.
¢lenom ZGD-1 (Zakon o gospodarskih druzbah, Ur. I. §t. 42/2006 s spremembami, v nadaljevanju ZGD-1) ni
zavezana k izdelavi konsolidiranih izkazov.

2. Poslovni razvoj

Osnovna dejavnost druzbe KD Skladi, d. 0. o., je upravljanje investicijskih skladov in premozenja drugih
vlagateljev. Konec leta 2017 je druzba upravljala KD Krovni sklad s Sestnajstimi podskladi in premoZenje drugih
portfeliev v okviru storitve gospodarjenja s financnimi instrumenti. V letu 2017 je druzba nadaljevala s Siritvijo
poslovanja na podro¢ju alternativnih investicijskih skladov, namenjenih institucionalnim vlagateliem. Druzba je
sredi julija 2017 prejela odlocbo Agencije za trg vrednostnih papirjev, s katero je bilo druzbi izdano dovoljenje za
opravljanje storitev upravljanja alternativnega investicijskega sklada — nepremicninskega sklada. Nepremicninski
sklad KD Adriatic Value Fund, specialni investicijski sklad, je priCel s poslovanjem v letu 2018.



V letu 2017 so nas kapitalski trgi nagradili z visokimi donosnostmi in zelo nizko medletno volatilnostjo, nadaljeval
pa se je trend rasti na globalnih delniskih trgih. Globalni delniski indeks MSCI je pridobil 6,7 %, vrednost merjena
v evrih. Delnice evropskih podietij so se podraZile bolj kot ameriSke, e donose primerjamo v evrih. Velik del rasti
ameriskih delnic je odvzel padec dolarja proti evru. Ameriska delniSka indeksa S&P 500 in Dow Jones sta v letu
2017 dosegla svoja zgodovinska vrhova. Zadnji je ze v januarju 2017 prebil magiéno mejo pri 20.000 tockah.
Rast je bila dokaj enakomerna skozi vse leto. Na uspes$no rast evropskih delnidkih teCajev je vplivalo SirSe
okrevanje evropskega gospodarstva in spros¢ujoCa monetarna politika centralne banke sprejeta v letu 2016. Tudi
deflacijski pritiski v Evropi so se umaknili. Najvi§jo donosnost so zabeleZile nalozbe v podjetja iz drzav v razvoju.
Indeks MSCI se je zviSal za skoraj 22 %, merjeno v evrih. Na obvezniskih trgih ostajajo glavni igralec centralne
banke. Monetarna politika je bila $e vedno ekspanzivna, toda manj kot v zadnjih letih. Dolgoroéne obrestne mere
drzavnih obveznic niso dosegle novih najnizjih nivojev. Na politiénem dogajanju so Evropo zaznamovale volitve v
Franciji, na Nizozemskem in v Nemgiji. V ZDA je predsedniku Trumpu uspelo spremeniti davéno zakonodajo.
Vizporedno zmanj$anju politine negotovosti smo bili prica tudi zelo moénemu svetovnemu gospodarskemu
okolju, tako da je bilo lansko leto eno redkih, ko smo med letom spremljali pozitivne reviziie napovedi
gospodarskih rasti in dobi¢konosnosti podjetij. Posledi¢éno so preteklo leto v pozitivnih Stevilkah zakljucili skoraj
vsi nalozbeni razredi.

Druzba KD Skladi je v letu 2017 poslovala zelo uspesno, prav tako je bilo lansko leto znova zelo uspesno za
podsklade KD Krovnega sklada, saj je primerjalne indekse presegla ve¢ kot polovica vseh podskladov tako v eno-
kot triletnem obdobju, vrednost sredstev v upravljanju pa je presegla 533 milijonov evrov. V letu 2017 je druzba
po izboru revie Moje finance prejela nagrado za najboljiSo druzbo za upravljanje in najboliega upravitelja
premozenja AleSa Lokarja in naslednje posami¢ne nagrade: KD Galileo naj sklad zadnjih tri in zadnijih pet let v
kategoriji meSani — globalni fleksibilni, KD Rastko naj sklad zadnijih tri in zadnjih pet let v kategoriji delniski —
evropski, KD MM naj sklad zadnijih tri in zadnijih pet let v kategoriji denarni — evro, KD Prvi izbor naj sklad zadnjih
tri in zadnjih pet let v kategoriji delniski — globalni, KD Bond naj sklad zadnjih pet let v kategoriji obveznidki —
evropski, KD Novi trgi naj sklad zadnijih pet let v kategoriji delniski — trgi v razvoju. Dodatno so KD Skladi Ze tretje
leto zapored prejeli mednarodno nagrado revije World Finance za najboljSo druzbo za upravljanje v Sloveniji (v
okviru “World Finance Investment Management Awards, 2017”). Odli¢nost upravljanja podskladov KD Krovnega
sklada spremlja tudi neodvisna mednarodna agencija Morningstar. Na dan 31. 12. 2017 so imeli trije skladi od 12
podskladov KD Krovnega sklada, ki so predmet ocenjevanja, najvisjo oceno 4 zvezdice (KD Prvi izbor, KD
Vitalnost, KD Bond).

Vsa ta priznanja in nagrade so rezultat dobrega upravljanja premozenja skladov, dogajanja na finan¢nih trgih,
stroSkovno ucinkovitega poslovanja in vzpostavitve osebnega stika z viagatelji. V KD Skladih se trZijo tudi
strokovno najugodnejSi nacini var¢evanja v skladih — paketi skladov. Poleg prodajnih dejavnosti se je druzba
osredotoCala na usklajevanje z zakonodajo, optimizacijo procesov in portfeljev ter nadgradnjo sistema IT.

Poglavitne dejavnosti in dosezki v letu 2017:

Druzba KD Skladi uspesno sledi najnovejSim trendom in razvoju panoge vzajemnih skladov v svetu. Leta 2017 je
zaCela z razvojem podroCja alternativnih skladov z lansiranjem prvega alternativnega nepremicninskega sklada,
KD Adriatic Value Fund, specialni investicijski sklad, ki bo investiral v poslovne nepremi¢nine v Sloveniji, na
HrvaSkem in v Srbiji. Druzba ocenjuje, da je podrocje alternativnih skladov zanimivo za njen razvoj in nacrtuje v
prihodnosti lansirati nove sklade, ki bodo nalagali svoja sredstva v alternativne nalozbene razrede.

Tudi pri optimizaciji poslovanja druzba KD Skladi nenehno razvija nove digitalne reSitve, ki prispevajo k
uinkovitosti poslovanja in izboljSanju uporabniSke in izkuSnje za vlagatelje. V letu 2017 je tako lansirala
prenovljeno spletno stran, pripravlja pa tudi nove reSitve za spletno in mobilno nalaganje v sklade.

Razvoj novih produktov: v letu 2018 je priCel poslovati specialni investicijski sklad KD Adriatic Value Fund, ki je
namenjen zgolj profesionalnim vlagateljem. V letu 2018 bo druzba lansirala tudi nov, fleksibilni varéevalni paket,
ki bo vlagateliem omogoc€al menjavo skladov, v katere vlagajo s periodi¢nimi vpladili.



Odliénost v upravljanju: Steviine nagrade reviie Moje finance za DZU z najveC »naj skladi«, mednarodno
priznanje revije World Finance in skupne ocene S§tiri Morningstar zvezdice so poleg samih rezultatov in
preseganja primerjalnih indeksov potrditev uspesnosti nacrtnega razvoja in izboljSevanja procesa upravijanja, ki
temelji na iskanju vrednosti, prilagojeni tveganju.

3. Poslovni rezultat

Druzba KD Skladi, d. o. 0., je tretja najvecja druzba za upravljanje v Sloveniji, njen trzni delez med slovenskimi
upravljavci vzajemnih skladov na podro€ju upravljanja vzajemnih skladov znaSa 20 odstotkov. Zunaj Slovenije
delujeta dve hcerinski druzbi, na Hrvaskem in v Makedoniji, ki skupaj upravijata 18 skladov, od tega 14 na
HrvaSkem in 4 v Makedoniji.

Druzba KD Skladi je na dan 31. 12. 2017 upravljala 533 milijonov evrov sredstev 53.581 vlagateljev. Sredstva v
upravljanju KD Krovnega sklada so se glede na konec leta 2016 povecala za 6,1 %, oziroma 30,7 milijona evrov,
zaradi u€inka upravljanja premozenja na kapitalskih trgih za 7,3 %, oziroma 36,9 milijonov evrov in negativnega
uéinka neto prilivov za 1,2 % oziroma 6,3 milijona evrov. Vplacila v KD Krovni sklad so v letu 2017 zna$ala 46,8
milijona evrov, izplacila pa 53 milijonov evrov.

Cisti prihodki od prodaje so znasali 9,6 milijona evrov, poslovni odhodki pa 7,4 milijona evrov. Druzba je leto
zakljucila s Cistim poslovnim izidom obraunskega obdobja v viSini 2 milijona evrov.

4. Pri¢akovani razvoj

Za leto 2018 pricakujemo, da se bo mocna gospodarska rast iz lanskega leta nadaljevala, kar bo eden od
temeljev za dogajanje na trgih. Pomembna tema prihodnjega leta bo po naSem mnenju prepletanje denarnih in
fiskalnih politik v okolju mocnejSe gospodarske rasti. Predvsem vodenje nekonvencionalnih denarnih politik je v
preteklih leth pomembno vplivalo na kapitalske trge. Zapiranje proizvodnih vrzeli v razvitih gospodarstvih
zaenkrat Se ni dvignilo inflacijskin pricakovanj, slednja pa ostajajo ena kljuénih neznank v enacbi hitrosti
ukrepanja centralnih bank. V okolju motne gospodarske rasti pri¢akujemo tudi moéno rast dobi¢konosnosti
podjetij, kar zgodovinsko gledano upraviCuje visoka vrednotenja na razvitih delniskih trgih. Na trgih v razvoju
pricakujemo nadaljnjo krepitev gospodarske rasti. V8e¢ nam je makroekonomsko okolje in izgledi glede rasti
dobi¢konosnosti. So pa razviti trgi po naSem mnenju dragi, ¢e gledamo vrednotenja. Najve¢ potenciala za rast
vidimo v Evropi. Na obvezniskih trgih priCakujemo zahtevno leto, saj bo FED nadaljeval z dvigovanjem obrestnih
mer, ECB pa bo zaradi izboljSanja makroekonomskih kazalcev pod pritiskom zacetka odstranjevanja super
stimulativne monetarne politike.

V druzbi bomo nadaljevali z aktivnostmi, usmerjenimi v poslovno odli¢nost z vseh vidikov poslovanja in
upravljanja sredstev ter procesi optimizacije oziroma racionalizacije poslovnih procesov. Posebna pozornost bo
namenjena obstoje¢im in potencialnim vlagateljem in zagotavljanju odliéne izku$nje finanénega posveta.

Glavni izzivi v letu 2018 bodo:

- izboljati dobiCkonosnost druzbe;

- izboljSati upravijanje;

- okrepiti osebni odnos z vlagatelji in prodajne mreze;

- uvesti nove inovativne produkte, ki bodo prinesli nove investicijske strategije v okviru KD Krovnega sklada in
nove moznosti varevanja v skladih;

- povecati zanimanje novih potencialnih viagateljev, posebej institucionalnih;

- nadaljevanje Siritve poslovanja na podrocju alternativnih investicijskin skladov, namenjenih institucionalnim
vlagateljem;

- nadaljevati s procesi optimizacije poslovnih procesov s poudarkom na ¢im boljSem obvladovanju tveganj;

- utrditev naSega polozaja v SirSi regiji.



5. Kadri

V druzbi KD Skladi, d. o. 0., zelimo presegati priCakovanja viagateljev in poslovnih partnerjev, za kar potrebujemo
zavzete in motivirane zaposlene. Na$ cilj je zagotavljati kreativno organizacijsko klimo in zaposlenim prijazne
delovne pogoje. Zaradi zagotavljanja kakovostne podpore dejavnosti druzba zaposluje visoko usposobljene
kadre, predvsem s podrocja ekonomije, prava, informatike in prodaje. Zaposlenim omogo¢a delo v okolju, v
katerem lahko razvijejo svoje sposobnosti, s posebnim poudarkom na ustvarjalnosti in zanesljivosti. Druzba redno
izvaja interna izobrazevanja in zaposlenim omogoc¢a zunanja izobrazevanja, s pomocjo katerih lahko kakovostno
opravljajo svoje delo. Druzba z neformalnimi oblikami druZenja spodbuja timsko povezanost.

6. Pojasnilo iz porocila o razmerjih z obvladujoéo druzbo

Uprava druzbe je sestavila poro€ilo o razmerjih z obvladujo¢o druzbo, v katerem je ugotovila, da poslov, ki bi
pomenili prikrajSanje za druzbo, v poslovnem letu 2017 ni bilo.

7. Upravljanje tvegan;j

Pri svojem poslovanju druzba v skladu s predpisi in z notranjimi pravili ugotavlja, meri oziroma ocenjuje,
obvladuje in spremlja tveganja, ki vplivajo na njeno poslovanje ter na poslovanje premozenja v upravljanju, v
najveCjem delu premozenja investicijskih skladov. Pri upravljanju tveganj tega premozenja v skladu s sprejetimi
nacrti upravljanja tveganj dnevno meri in sprejema ustrezne ukrepe predvsem v zvezi z nalozbenimi (trznimi)
tveganii, pri upravljanju tveganj, povezanih z njenim poslovanjem kot gospodarske druzbe oziroma nadzorovane
finanéne institucije ter v skladu z zahtevami po zagotavljanju ustreznega kapitala, pa ugotavlja, meri, sprejema
ukrepe in sproti spremlja njihovo izvajanje predvsem z vidika operativnega tveganja, tveganja ugleda, tveganja
dobickonosnosti in strateSkega tveganja. PodrobnejSi podatki o upravljanju tveganj druzbe so razvidni iz Razkritij
na podlagi zahtev iz Dela 8 Uredbe EU 575/2013, ki so objavljena na spletni strani druzbe.

8. Izjava o upravljanju

8.1. Kodeks

Druzba za upravljanje pri svojem poslovanju uporablja kodeks upravljanja Skupine KD, ki je dostopen na spletni
strani druzbe oziroma www.kd-group.com.

8.2. Opis glavnih zna€ilnosti sistema notranjih kontrol in upravljanja tveganj v druzbi v povezavi s
postopkom ra¢unovodskega poro¢anja

Druzba je zavezana k spoStovanju dolocb ZGD-1 in Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje
(Uradni list RS, §t. 31/2015 s spremembami, v nadaljevanju ZISDU-3), ki ureja med drugim tudi obveznost druzb
za upravljanje vzpostavijati in vzdrzevati ustrezen sistem notranjih kontrol in upravljanja tveganj. Prav tako
posebne podzakonske predpise o tem podroCju izdaja ATVP kot nadzorni organ druzb za upravljanje.

Nadzor nad delovanjem notranjih kontrol se izvaja tudi z vodstvenim nadzorom, z notranje-revizijskimi pregledi in
Z zunanjo revizijo racunovodskih izkazov.

Podrobneje je upravijanje tveganj v druzbi opisano v tocki 8, upravijanje tveganj v povezavi s postopkom
radunovodskega poro¢anja pa v tocki 22 Pojasnil posameznih reSitev in vrednoten;.

8.3. Podatki iz 3., 4., 6., in 9. toCke Sestega odstavka 70. ¢lena ZGD-1


http://www.kd-group.com/

Podatki o lastnidtvu druzbe so objavljeni v letnem porocilu. Glede na to, da je edini druzbenik druzbe Adriatic
Slovenica d. d., Ljubljanska cesta 3a, 6503 Koper, druzba ne zagotavlja posebnih kontrolnih pravic, kot tudi ne
posebnih omejitev glasovalnih pravic.

Odgovorno vodenje in upravljanje druzbe sta temelja druZbe. Pravila druzbe o imenovanju ter zamenjavi ¢lanov
organov vodenja ali nadzora in spremembah akta o ustanovitvi temeljijo na dologilih ZGD-1 in akta o ustanovitvi,
ki je na vpogled na sedezu druzbe.

8.4. Podatki o delovanju in kljuénih pristojnostih druzbenika ter opis pravic druzbenika in nacinu
njihovega uveljavljanja

Edini druzbenik druzbe je Adriatic Slovenica d. d., Ljubljanska cesta 3a, 6503 Koper. Edini druzbenik ima
pristojnosti, ki temeljijo na doloCilih ZGD-1 in akta o ustanovitvi, ki je na vpogled na sedezu druzbe.

8.5. Podatki o sestavi in delovanju organov vodenja ali nadzora ter njihovih komisij
Uprava
Druzba ima upravo, ki jo zastopa in predstavlja v pravnem prometu.
V letu 2017 sta upravo sestavljala:
- Luka Podlogar, predsednik,
- Casper Frans Rondeltap, ¢lan.
Nadzorni svet
Nadzomni svet je v okviru svojih pristojnosti aktivno spremljal in nadziral poslovanje KD Skladi, d. 0. 0. V' letu
2017 se je nadzorni svet sestal na osmih sejah. Seje nadzornega sveta so bile vedno sklepéne. Clani
nadzornega sveta so vabila na seje nadzornega sveta in gradiva prejeli pravo¢asno. Nadzorni svet je sproti
preverjal uresni¢evanje sprejetih sklepov, uprava pa je ¢lane nadzornega sveta sprotno obves¢ala o tekoGem
poslovanju in uspesnosti poslovanja druzbe.
V letu 2017 so nadzorni svet sestavljali:
- TomaivButina — predsednik;
- Matija Senk — namestnik;
- Jure Kvaternik — ¢lan.

Nadzorni svet v letu 2017 ni imenoval komisij.

10. Pomembnejsi poslovni dogodki po koncu poslovnega leta 2017

Po koncu poslovnega leta 2017 niso nastopili poslovni dogodki, ki bi pomembneje vplivali na poslovanje druzbe.

Ljubljana, 14. marec 2018
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STRNJENA IZJAVA UPRAVE IN NADZORNEGA SVETA O TVEGANJIH DRUZBE KD SKLADI, d.o.o.

Uprava in nadzorni svet druzbe KD Skladi, d.0.0. (v nadaljevanju: druzba), skladno s 17. ¢lenom Sklepa o ureditvi
notranjega upravljanja, upravljalnem organu in procesu ocenjevanja ustreznega notranjega kapitala za
borznoposredniSke druzbe (v nadaljevanju: sklep) ter tockama 1(e) in (f) ¢lena 435 Uredbe EU 575/2013 (v
nadaljevanju: uredba CRR) podajata naslednjo strnjeno izjavo o upravljanju tvegan;:

Druzba sledi dolgoro¢nim strateSkim in poslovnim ciliem ob upostevanju omejitev izpostavljenosti tveganjem,
dologenim v strategiji in politiki njihovega upravljanja, tako na posamicéni kot konsolidirani ravni.

DruZba je ocenila, da ima sprejemljiv profil tveganosti, v katerem so kapitalska ustreznost, stabilnost prihodkov in
stabilna likvidnostna pozicija kljuéni faktorji varovanja njene trenutne in prihodnje dobi¢konosnosti.

Ocenjevanije profila tveganosti se izvaja enkrat letno skladno z dolocili iz Strategije prevzemanja in upravljanja
tveganj druzbe. Druzba bo enkrat letno izvedla tudi proces ocenjevanja notranjega kapitala (proces ICAAP), ki
pomeni samooceno kapitalske ustreznosti skladno s sprejetimi politikami upravljanja tvegan;.

V procesu ocenjevanja so bila po pomembnosti identificirana naslednja tveganja:
- operativno tveganje,
- tveganje dobickonosnosti,
- strateSko tveganie,
- kreditno in trzno tveganie,
- tveganje ugleda, kapitalsko in likvidnostno tveganije ter
- tveganje skladnosti.

Rezultati ocene profila tveganosti ustrezajo poslovnemu modelu in strateSkim usmeritvam druzbe. Upravljanje
celostnega profila tveganosti druzbe temelji na sistemu limitov in notranjih kontrol, s katerim druzba tudi v
zaostrenih pogojih poslovanja zagotavija izpolnjevanje ve¢ kot le minimalne kapitalske zahteve. Sistem je
pripravila in sprejela v sporazumu z nadrejeno druzbo, potrdil pa ga je njen nadzorni svet.

Kljuéni kazalniki nagnjenosti k prevzemanju tveganj druzbe so kolicnik skupnega, temeljnega in navadnega
lastniska kapitala. Njihove toleran¢ne vrednosti znasajo 130 %, 100 % in 110 % glede na minimalne kapitalske
zahteve po uredbi CRR. Se sprejemljiv delez dividende v &istem poslovnem dobicku poslovnega leta se dologa v
obsegu, ki e omogoCa zagotavljanje dolgoroéne stabilnosti poslovanja druzbe in ohranjanje njenih ciljnih
kapitalskih zahtev. Opredeljene ciljne vrednosti kazalnikov odraZajo povezanost med poslovno strategijo in ciljnim
profilom tveganosti druzbe.

Uprava in nadzorni svet potrjujeta, da se je skladno s ¢lenom 11 uredbe CRR izvedla bonitetna konsolidacija
druzbe, ki je zajela poleg druzbe kot nadrejene institucije zajela e podrejeni druzbi KD Locusta Fondovi d.0.0.,
Zagreb, in KD Fondovi AD, Skopje (v nadaljevanju: skupina).

Uprava in nadzorni nadalie svet potrjujeta, da skupina zasleduje enak profil sprejemljivemu tveganju
naravnanega poslovanja. S procesom ICAAP bo druzba izraCunavala kapitalske zahteve za vsa pomembna
tveganja.

V letu 2017 znaSata koliCnika skupnega kapitala druzbe 11,42 % in skupine 12,20 %.

Zaradi zunanjih trendov, rasti druzbe in razvoja novih produktov druzba veliko napora usmerja v upravljanje in
omejevanje operativnega tveganja. Vzporedno izvaja procese digitalizacije dokumentnega sistema, varovanja
osebnih podatkov in neprekinjenega poslovanja.

Pri vsakodnevnem poslovanju druzba s kvalitativnimi ukrepi in dnevnimi nadzornimi postopki uspe$no obvladuje
podrocje preprecevanja pranja denarja in financiranja terorizma ter tudi druga ravnanja na podrogjih varovanja
notranjih informacij ter obvladovanja nastanka nasprotja interesov, s katerimi uspesno upravlja tveganje ugleda
druzbe in skupine.



Stabilen vir kapitala druzbi omogoga poslovanje skladno z dolo€ili uredbe CRR in sprejetimi strateSkimi
usmeritvami. K temu pripomore tudi njena stalna visoka likvidnost, ki izhaja iz narave dejavnosti.

Strnjena izjava upravljalnega organa je objavljena na spletnem naslovu https://www.kd-skladi.si/aktualno/javne-
objave/.

Ljubljana, februar 2018

Nadzorni svet

ZM: /%, Sl Wﬁg

Tomaz Butina Matija Senk Jure Kvaternik
Predsednik nadzornega sveta Namestnik predsednika nadzornega  Clan nadzornega sveta

Uprava

Luka Podlogar Casper Frans Rondeltap
Predsednik uprave Clan uprave



https://www.kd-skladi.si/aktualno/javne-objave/
https://www.kd-skladi.si/aktualno/javne-objave/

IZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Uprava druzbe KD Skladi, druzba za upravljanje, d. 0. 0., potrjuje radunovodske izkaze po stanju na dan 31.
decembra 2017, uporabljene racunovodske usmeritve, pojasnila in tabele.

Uprava je odgovorna za pripravo racunovodskih izkazov, tako da ti predstavijajo resniéno in posteno sliko
premozenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2017.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve ter da so bile raéunovodske
ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje, da so raCunovodski izkazi,
skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno
zakonodajo in Slovenskimi raéunovodskimi standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje raunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje
premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar ter drugih nepravilnosti in nezakonitosti.

Davc¢ne oblasti lahko kadarkoli v roku petih let po poteku leta, v katerem je potrebno odmeriti davek, preverijo
poslovanje druzbe, kar lahko poslediéno povzro¢i nastanek dodatne obveznosti placila davka, zamudnih obresti
in kazni iz naslova DDPO ali drugih davkov ter dajatev. Uprava druzbe ni seznanjena z okolisCinami, ki bi lahko
povzrocile morebitno pomembno obveznost iz tega naslova.

Ljubljana, 14. marec 2018

KD Skladi, d. 0. o.




RACUNOVODSKO POROCILO

BILANCA STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2017

SREDSTVA
Dolgorotna sredstva

Meopredmetena dolgoroéna sredstea in dolgorodne akitene éasovne razmejitee

Opredmetena osnovng srecdstia
MaloZbene nepremicnine
Diolgarofne finanéne nalozhe
Dolgoroéne poslovne terjatve
Oeflofene terjatve za davek

Kratkorotna sredstra
Sredstva za prodajo

Zaloge

Kratkorocne finanéne nalogbe
Kratkoroéne poslovne terjatve
Denarna sredstea

Kratkorotne aktivne Casovne razmejitve

w,

2715204
1132638

2524191

154 28%
5.507.31

4091 568
123911
206 380

5.181.859

615.463

2781 084
113930

2157 443

217 581
5.270.033

493638

255 265
1427917
5176.81

3951

funajbilanéna sredstua

OBVEZHOSTI DO VIRDY SREDSTEV

Kapital

Wpoklicani kapital

Kapialske rezerve

Rezerve iz dohicka

Rezerve, nastale zaradi wrednotenja po podteni wrednost
Preneseni éisti poslowni izid

Cisti posoni izid posiovnega leta

Rezervacije in dolgorotne pasivne £asovne razmeijitve

Dolgorotne obvemosti
Diolgorofne finanéne obveznost
Diolgarotne poslowne obveznost
OdloZene obveznost za dawek

Kratkorotne obvemosti

Obweznost, wkljuéene v skupine za ocujitey
Krathorofne finanéne obweznost
Kratkorofne poslovne obveznost

Kratkorotne pasivne Easorne razmejitve

10
1%

10

1"

501.040

1767 662
4165 063
256 TEY
86252
1045024
2.026 948
0.954 723

106.357

4600
M 2i2
24332

598 490
695.490

520.236

674.093

1.7ET BEE
4165 063
256 TEY
51180
£41.771
1.807 263
0.202.703

102.550

9452
12005
2457

FO0 383
790.383

320.282

funajbilanéne obremosti

k]

501.040

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh 21 do 49 so sestavni del raunovodskih izkazov.

674.093



IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2017

Cigt prihocki od prodaje 1A 9E4T 040 BEE2TH
Sprememba wrednost zalog proizvodoy in nedokanéane proizvodnje - -
Lsredsteni lasthi proizvaocdi in lashe storitee - -

Drugi paslovni pritodki 134 14723 144 279
9.661.763 5.707.016
Strodki blaga, materiala in storitey 1B [4.288.071) [A02E124)
Strodki dela 128 (2952 023 (2 B40 282
Odpisi wrednost
Amortizacija 138 [1&2.975) (150349
Presrednotovalni posiovni odhoddki 138 [1.262) (25017
Drugi poslovni odhodki 1:B (26 496) (147107
(7-401.837) (6.230.966)
Finanéni prinadk iz delefew 14 05575 a9 813
Finanéni prinadk iz danih posjl 14 2,860 10.817
Firanéni prinockl iz posiownin terjate 14 3057 2793
215492 113.429
Finanéni odhodki iz oslabitew in odpisow finanénin nalodh 15 - 5L 569
Finanéni odhodki iz finanénih ohveznost 16 - -
Firanéni adhodkl iz posiownin obveznost 15 [9ETH (& 330)
9.679) (57.339)
Druggi pribocki 1€ 2539 4
Drugi ochodki 16 [4.046) [2.951)
193 {3.957)
Poslovni izid pred davki 2469.232 1.928.102
Davek iz dobicka 19 (378992 (23313
OclioZeni davek 1% [B3.202) 213463

IZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2017

Cisti dobifekizquba) poslovnega leta 2.026.948 1.807.253
Spremembe rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po po&teni vrednosti 35.072 97 055
3 Bruto g 43300 11%.456
b Dawek 1% (4 204 (21.401)

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh 21 do 49 so sestavni del raunovodskih izkazov.
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IZKAZ DENARNIH TOKOV ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2017

A Denami tokovi pri poslovanju

a) Postavke izkaza poslovnega izida 1.943.369 1.902.422
Paslowni prihodki (razen za prevrednotenje) in finanéni prinodki iz posiovnin terjatew 9671302 705459
Poslowni odhodki brez amartizacie (razen za prewrednatenjs) in finanéni odhodki iz posiovnin obveznost (7.245 64%) (B EZ21ET)
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajel v poslovrib odhodkit 1%, 14 (442 285 (120.8560)
b) Spremembe £istih obratnih sredstev (in £asovnih razmejitev, rezervacij ter

odloZenih terjater in obveanosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja (299.300) 194.305
Zatene manj konéne poslovne terjatve 7158 194,897
Zatene man] konéne aktvne fasovne razmejive (620 230 9951
Fatene man] konéne odiofene terjatve 7a davek 1% 63293 (F1246%)
Konéni manj zadetni posiovni dolgowi HeaE HrI0E
Konéne man] zadetne pasivie fasowne razmeftve in rezervaciz 134 760 (20.382)
¢} Poztivni ali negativni denami izid poslovanju {a +b) 1.654 069 2096727

B. Denami tokovi pri investiranju

a) Prejemki pri investiranju 2144177 4188039
Prejeriki od dobljenit obres in delefey v dobidku drugih, K se nanagajo na nalofbenjs 20181 £6.924
Prejemki od odujtve opredmetenih osnownih sredstev 2% 40 1560
Prejernki od adiujtve finanénib nalofh 4,14 1.903 616 4099 555
b) lzdatki pri investiranju 2919783}  (7423.767)
lzdatki 23 pridobitey opredmetenih osnovnih sredstey 2 (85 096) (&2 501
leclatti za pridobitey finanénih nalozh 3 (2354 BET) (4740226
¢} Poztivni ali negativni denami idd pr investiranju {a +b) (f75.606)  (3.235.72%)

C. Denami tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju - 21.990.007
Prejernki oo vpladanega kapitala - 2555007
b) Izdati pri financiranju {1.400.000)  (1.726.000)
lzdatki za izpladila dividend in drugih delefew v dobicku (714000007 (1.726.000)
¢} Poztivni ali negativni denami idd pr financiranju {a +b) {1.400.000) 1.273.007
Denami i#@id v obdobju (se5tevek denamih izidoy Ac, Be in Cc) 521.537) 134.006
Zateno stanje denarnib srecdstey 1427917 129281

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh 21 do 49 so sestavni del raunovodskih izkazov.



IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2017

A1. Stanje 31.12. 2016 1.767 663 542.062 3.626.007 176.767 630.000 51.180 641.771 - 1.807.253 - 9292708

a  Preraduni za nazaj (popravek napak) - - - - - - - - .
b Priiagodive za nazaj (spremerbe radunovodskin usmerien - - - - - - - - .

A2. Stanje1.1. 2017 1.767_663 542062 3.626.007 176.767 680000 51180 641.771 - 1.807.253 - 9292708

B.1. Spremembe lastniSkega Kapitala - transakcije z lastniki - - - - - - {1.400.000) - - - {1.400.000)
& Whos dodatnih wpladil kapitala - - - - - - - - - - -
Izplatila dividend - - - - - - (1,400 0007 - - - (1.400.000)
B.2. Celotni vseobsegajofi donos porotevalskega obdobja - - - - - 15072 - - 2.026.948 - R062.020
a  Whos fistega poslovnega izida porofevalskega obdobja - - - - - - - - 2026548 - 202EHAE
Spremeba rezery, nastalih 2aradi wrednotenja
¢ finanénih nalofh po podteni vrednast - - - - - e - - - - IH0TE
B.3. Spremembe v kapitalu - - - - - - 1.807.253 - (1.307.253) - -
Razporeditev preostalea dela distega dobitka primerjainega
a  porofevalskega obdobja na druge sestavine kapitala - - - - - - 1.807 263 - (1.807 263)
BilanEni dobitek - - - - - - 1.049.024 - 2.026.94% - 3075002



IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2016

A1 Stanje 31.12. 2015

a  Preraduni za naza) (popravek napak)
b Prilagodive 23 nazaj (sprememnbe radunovodskin usmerien

A2 Stanje 1.1.2016

B.1. Spremembe lastnifkega kapitala - transakcije z lastniki
¢ wWhios dodatnin vpladil kapitala
g lzplacilo dividend

B.2. Celotni vseobsegajofi donos poroievalskega obdobja

3 Wnos fistega posiovnesa izida porodewvalskega obdobja
Sprememba rezery, nastalih zaradi vrednotenja

¢ finanénih nalodh po podteni vrednost

B.3. Spremembe v kapitalu

Razporediter preostalena dela dstega dobicka primerjaineca
3 poroéevalskega obdobja na druge sestavine kapitala

Razporediter dela fstega dobifka porofevalskega obdobja na drug...
b posklepu organoy wodenja in nadzora

1.767.663 542.062 627.000
1.767.663 542.062 627.000
- - 2.999.007

- 2.599.007

176.767

176.767

630.000

{15.875)

{15.875)

97.055

7055

537.020

537.020
{1.726.000)

{1.726 000)

1.330.751

1.830.751

1.330.751

1.830.751

1.007.253
1.807.263

(1.830.751)

{1 330.751)

6.115.393

6.115.393

1.273.007
2,999,007
{1 726.000)

1.904.308
1.807.263

47 055

Stanje 31. 12. 2016
Bilantni dobitek

1.767.663 542,062

176.767

Racunovodske usmeritve in pojasnil na straneh 21 do 49 so sestavni del ratunovodskih izkazov.
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641.771
641771

1.307.253
1.007.253

2.449.024



UPORABA CISTEGA DOBICKA POSLOVNEGA LETA

Cisti posiovni izid posiovhessa leta 2.026.94% 1807 2563

Preneseni st dobicek f Prenesena dista izoguba 1.049.024 641 771

Bilan¢ni dobicek leta 2017 znaSa 3.075.971,79 evrov in zajema Cisti dobiek leta 2017 v viSini 2.026.948,36 evrov
in preneseni dobicek v visini 1.049.023,43 evrov.

Predlog uporabe bilan¢nega dobicka je naslednii:
- del bilanénega dobicka v visini 1.400.000,00 evrov se razdeli druzbeniku kot udeleZba v dobicku;

- del bilannega dobicka v viSini 1.675.971,79 evrov se ne uporabi in se odlo¢anje o njegovi uporabi
prenese v prihodnje leto.

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh 21 do 49 so sestavni del raunovodskih izkazov.
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POroCIo NeoaviSneda revizona
Lastnku druzbe KD Skiadi doo

Mnenje

Rewidirali smo prilozene ratunovodske izkaze druzbe KD Skladi, d.0.0. (»druzbe«), ki vkljuéujejo bilanco stanja
na dan 31. decembra 2017, izkaz poslovnega izida, izkaz drugega vseobsegajotega donosa, izkaz gibanja
kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leto ter povzetek bistvenih racunovedskih usmeritev in druge
pojasnjevalne informacije.

Po nasem mnenju so priloZeni ratunovodski izkazi resniéen in posten prikaz finanénega polozaja druzbe na
dan 31, decembra 2017 ter njenega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj konéano leto v skladu s
Slovenskimi racunovodskimi standardi (2016).

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravill v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nase odgowornosti na podlagi teh
pravil so opisane v tem porodilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo raéunovodskih izkazov. V
skladu s Kodeksom etike za ratunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike
za raCunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter eticnimi zahtevami, ki se nana$ajo na revizijo
racunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo necdvisnest. Potrjujemo tudi, da smo izpolnili vse druge
eti¢ne zahteve v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podiaga za nage rewizijsko mnenje.

Druge informacije

Za druge informacie je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo poslovno porogilo, ki je sestavni
del letnega porotila. Druge informacije ne vkljuéujejo racunovodskih izkazov in nasega revizorjevega porotila
o njih.

Nase mnenje o ratunovodskih izkazih ne vkijucuje drugih informacij, in, razen v obsegu, ki je drugate izrecno
naveden v nasem porocilu, o njih ne izrazame nikakrénega zagotovila.

V povezavi z opravljeno revizijo ratunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge informacije in pri
tem presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne z ratunovedskimi izkazi, zakonskimi zahtevami
ali nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugace kaZejo kot pomembno napacne.

Vezano na poslovno poroilo smo presodili ali poslovno poroéilo vkljuéuje razkritia, kot jih zahteva Zakon o
gospodarskih druzbah (v nadaljevanju »zakonska dolo&ila«).

Na osnovi pestopkov, ki smo jih opravili pri reviziji ratunovodskih izkazov in na osnovi zgoraj opisanih
postopkov menimo:

- da so informacije v poslovnem porocilu za poslovno feto, za katero so pripravijeni racunovedski izkazi,
skladne z informacijami v racunovodskih izkazih ter

- da je bilo posiovno porotilo pripravijeno v skladu z zakonskimi dologili.

Poleg tega smo v luéi poznavanja in razumevanja druzbe in okolja, v katerem ta posliuje, ki smo ga pridobili
pri opravijanju revizije, dolZni porocati, ée bi zaznali pomembno napako v poslovnem porodilu in drugih
informacijah, ki smo jih pridobili pred datumom izdaje tega poroéila. V zvezi s tem nimarmo o ¢em poroéati.

Odgovornost poslovodstva in pristojnih za upravijanje za raéunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovomo za pripravo in podteno predstavitev ratunovodskih izkazov v skladu s Slovenskimi
ratunovodskimi standardi (2016) in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlogitvijo poslovodstva
potrebno, da omogodi pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi
prevare ali napake.
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Poslovodstvo je pri pripravi ratunovodskih izkazov druzbe odgovorno za oceno njene sposobnosti, da
nadaljuje kot delujode podjetie, razkritje zadev. povezanih z delujoéim podjetiem in wporabo predpostavke
delujotega podjetja kot osnovo za radunovodenje, razen ¢e namerava poslovodstvo podjetje likvidirati ali
zaustaviti poslovanje, ali ¢e nima druge moZnosti, kot da napravi eno ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzor nad pripravo ratunovedskih izkazov dru2zbe.

Revizorjeva odgovomost za revizijo racuncvodskih izkazov

Nasi ciljl so pndobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so raéunovodski izkazi kot celota brez pomembneo
napatne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki vkljuCuje nase mnenje.
Sprejemljive zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravijena v skladu z
MSR, vedno odkrila pomembno napacno navedbo, ¢e ta cbstaja. Napaéne navedbe Iahko izhajajo iz prevare
ali napake ter se Stejejo za pomembne, ¢e je upraviteno priCakovati, da posamiéno ali skupaj vplivajo na
gospodarske odlogitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh ratunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

- prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napaéne navedbe v radunovodskih izkazih, bodisi zaradi
napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na acenjena tveganja ter
pridobimo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavijajo podlago za nase mnenje. Tveganje, da
ne bomo odkrili napacne navedbe, ki izvira iz prevare, je visje od tistega, povezanega z napako, saj
prevara lahko vkljucuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, napaéno razlago ali izogibanje
notranjim kontrolam;

- se seznanimo z notranjimi kontrolaml, pomembnimi za revizijo z namenom oblikovanja revizijskih
postopkov, ki so okoliséinam primemni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o u€inkovitosti notranjih
kontrol druzbe;

- presodimo ustreznost uporabljenih raGunovodskih usmeritev in razumnost raéunovodskih ocen ter z njimi
povezanih razkritij poslovodstva;

- na podiagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali okoli§éin,
ki zbujajo dvom v sposobnost dru2be, da nadaljuje kot delujoce podjetje, sprejmemo sklep o primemosti
poslovodske uporabe predpostavke delujoega podjetia, kot podlage ratunovodenja. Ce skienemo, da
obstaja pomembna negotovost, smo doiZni v revizorjevem porodilu opozoriti na ustrezna razkritia v
racunovodskih izkazih ali, e so taka razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Nasi skiepi temeljijo na
revizijskin cokazih, pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega poretila. Kasnejsi dogodki ali okoliséine
lahko povzrodijo prenehanje druzbe kot delujotega podjetja,

- ovrednotimo splosno predstavitev, strukturo in vsebino racunovodskih izkazov vkljuéno z razkritji ter
ovrednotimo ali ratunovodski izkazi predstavijajo zadevne posle in dogodke na nacin, da je dosezena
postena predstavitev.

Pristojne za upravljanje med drugim obve$tamo o natrtovanem obsegu in &asu revidiranja in pomembnih
revizijskih ugotovitvah vkljutno z morebitnimi pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki jih zaznamo med naso
revizijo.

V imenu revizijske druzbe

KPMG SLOVENIJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

AL~

Katafina Gasperin Barbara Kunc
pooblastena revizorka pooblaséena revizorka
partner

Ljubljana, 14.3.2018
KPMG Siovenija, d.o.o,
2
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PRILOGE K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

UPORABLJENE TEMELJNE RACUNOVODSKE USMERITVE

1. Temelji za pripravo raéunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi druzbe KD Skladi, d. 0. 0., so pripravljeni v skladu z raCunovodskimi in porocevalskimi
zahtevami slovenskih racunovodskih standardov (SRS) in Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1).
Sprememba SRS 2016 ni imela udinka na izkaze druzbe. Pri pripravi sta upoStevani temeljni raCunovodski
predpostavki o Casovni neomejenosti poslovanja in nastanku poslovnega dogodka. Kakovostne znacilnosti
racunovodskih izkazov temeljijo na razumljivosti, ustreznosti, zanesljivosti in primerljivosti. UpoStevane so bile
iste raCunovodske usmeritve kot v predhodnem letu. Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih.

Sestava skupine povezanih druzb

Podjetja v skupini

Podjetja v skupini druzbe so druzbe, v katerih imajo obvladujo€a druzba in njene odvisne druzbe posredno ali
neposredno ve¢ kot polovico glasovalnih pravic. Odvisne druzbe so popolno konsolidirane od dne obvladovanja
in izklju¢ene iz popolne konsolidacije takoj, ko jih druzba ne obvladuje vec.

Pridruzena podjetja
Pridruzene druzbe so druzbe, v katerih imajo druZba in njene odvisne druzbe posredno ali neposredno med 20 %
in 50 % lastniStva v kapitalu in pomemben, ne pa previadujoé vpliv.

Finanéne nalozbe v podjetja v skupini in pridruzena podijetja se v racunovodskih izkazih druzbe obradunavajo po
nabavni vrednosti. Nabavna vrednost se izmeri kot celoto poStenih vrednosti (na datum pridobitve) danih
sredstev, nastalih in prevzetih dolgov ter vseh stroskov, ki jih je mogoce neposredno pripisati pridobitvi.

2017

Odvisna podjetja

kD Locusta Fondowi d.o.o., Zagreb #0100 B9 05 265165 rokup 10%
KD Fondowi d.o.o., Skopje, Makedonia ad 60 FEe TR Thaa -
2016

Odvisna podjetja

KD Locusta Fondowi d.o.o., Zagreb 0,00 1 006 G765 226 A0G ok 10%
KD Fondowi d.o.o., Skopje, Makedonia a4 60 146 71 i 1] -

Med dolgoro¢nimi finanénimi naloZzbami druzba izkazuje nalozbo v druzbo KD Fondovi A. D. Skopje, Makedonija,
in KD Locusta Fondovi d. 0. 0, Zagreb, Hrvaska.

V letu 2015 je druzba kupila 60 % delez v hrvaki druzbi za upravljanje Locusta Invest d. 0. 0. Po opravljenem
nakupu se je izvedla pripojitev druzb KD Investments d. 0. 0. Zagreb in Locusta Invest d. 0. 0. Nova, zdruZena
druzba za upravljanje se imenuje KD Locusta Fondovi d. o. o.

V letu 2016 je druzba dokupila 10 % delez v héerinski druzbi KD Locusta Fondovi d.0.0., v letu 2017 pa Se
nadaljnih 10%. Na dan 31.12.2017 je druZba lastnica 80% deleza v h¢erinski druzbi KD Locusta fondovi.

Skupinski izkazi

KD Skladi, d. 0. 0. skladno s 56. ¢lenom ZGD-1 ni zavezana k izdelavi konsolidiranih izkazov. Druzba je sama
odvisna druzba, saj je njen 100 % lastnik druzba Adriatic Slovenica d.d. in se uskupinja v okviru Skupine Adriatic
Slovenica. Konsolidirano letno porocilo Skupine Adriatic Slovenica je na voljo na sedezu druzbe Adriatic
d.d. Konsolidirano letno poroCilo Skupine KD je na voljo na sedezu druzbe KD d.d., Dunajska cesta 63, 1000
Ljubljana.
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2, Pojasnila raunovodskih usmeritev

21. Neopredmetena dolgoro¢na sredstva

Neopredmeteno sredstvo je razpoznavno nedenarno sredstvo brez fiziénega obstoja in se pripozna zgolj, kadar
je verjetno, da bodo pri¢akovane prihodnje gospodarske koristi, ki se mu pripisujejo, pritekale v druzbo in je
mogoce zanesljivo izmeriti njegovo nabavno vrednost.

Neopredmeteno sredstvo se po zaCetnem pripoznanju izkazuje po njegovi nabavni vrednosti, zmanjSani za
amortizacijski popravek in nabrane izgube zaradi slabitve (model nabavne vrednosti). Druzba oceni, ali je doba
koristnosti neopredmetenega sredstva konc¢na ali nedoloCena. Neopredmeteno sredstvo s kon¢no dobo
koristnosti se amortizira glede na dobo koristnosti. Neopredmetena sredstva z nedolocno dobo koristnosti se ne
amortizirajo, ampak se prevrednotuje zaradi oslabitve. Druzba za amortizacijo neopredmetenih sredstev s kon¢no
dobo koristnosti uporablja metodo enakomernega Casovnega amortiziranja. Za neopredmetena sredstva z
nedolo¢eno dobo koristnosti druzba na dan sestavitve racunovodskih izkazov preverja, e je sredstvo oslablieno
in sicer tako, da na primerja njihovo knjigovodsko vrednost z njegovo nadomestljivo vrednostjo.

Med neopredmetenimi sredstvi druzba izkazuje neopredmetena sredstva s konéno dobo koristnosti, in sicer
programsko opremo, in neopredmetena sredstva z nedoloCeno dobo koristnosti, in sicer seznam viagateljev.

2.2 Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva so sredstva, ki jih ima druzba zato, da jih uporablja pri proizvajanju ali
dobavljanju proizvodov ali opravljanju storitev, jih daje v najem drugim ali uporablja za pisarniSke namene ter jih
bo priakovano uporabljala v ve¢ kot enem obradunskem obdobju.

Po zacetnem pripoznanju se izkazujejo po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski popravek vrednosti in
nabrano izgubo zaradi oslabitve (model nabavne vrednosti). Nabavna vrednost zajema njihovo nakupno ceno,
uvozne carine in nepovratne dajatve ter neposredne stroske usposobitve za uporabo. Pozneje nastali stroski, ki
S0 povezani z opredmetenimi osnovnimi sredstvi, pove€ujejo njihovo nabavno vrednost le, e povecujejo
prihodnje koristi v primerjavi s prej ocenjenimi in jih je mogoce zanesljivo izmeriti. Strodki vzdrzevanja in popravil
se izkazujejo v izkazu poslovnega izida v obdobju, ko so nastali.

Pripoznanje knjigovodske vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev se odpravi ob odtujitvah ali ker od njih ni
ve¢ mogoce pri¢akovati koristi. Dobicki ali izgube, ki izhajajo iz odprave pripoznanja posameznega sredstva in se
izraCunajo na podlagi razlike med Cistim donosom ob odtujitvi in knjigovodsko vrednostjo sredstev, se izkazujejo
med prevrednotovalnimi prihodki ali poslovnimi odhodki.

Opredmetena osnovna sredstva so raCunalnika oprema, druga oprema, vlaganja v tuja opredmetena osnovna
sredstva in drobni inventar. Kot opredmeteno osnovno sredstvo, usposoblieno za uporabo, se $teje tudi drobni
inventar, katerega doba uporabnosti je daljSa od enega leta in katerega posamiCna vrednost ne presega 500
evrov.

Amortizacija

Podjetje v okviru celotne dobe uporabnosti posameznega neopredmetenega sredstva in opredmetenega
osnovnega sredstva dosledno razporeja njegov amortizirljivi znesek med posamezna obraCunska obdobja kot
tedanjo amortizacijo. Podjetje uporablja metodo enakomernega Casovnega amortiziranja. Amortizacija se
obracunava posami¢no.
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V druzbi uporabljene amortizacijske stopnje v letu 2017 in 2016 so naslednje:

NajniZja stopnja Najvi§ja stopnja

(Ne)opredmeteno sredstvo % %
Neopredmetena dolgoro¢na sredstva:
Programska oprema 20 20
Opredmetena osnovna sredstva:
PisarniSka oprema 20 20
Motorna vozila 12,5 20
Racunalniki 50 50
Tiskalniki in ostala strojna oprema 20 20
Vlaganja v tuja osnovna sredstva 10 10
Drobni inventar 20 20

2.3. Finanéne nalozbe

Finanéne nalozbe so sestavni del finan¢nih intrumentov podjetja in so finan¢na sredstva, ki jih ima druzba, da bi
z donosi, ki izhajajo iz njih, povedevala svoje finanéne prihodke. Finanéno sredstvo je vsako sredstvo, ki je denar,
kapitalski inStrument drugega podjetja ali pogodbena pravica prejeti denar ali finanéno sredstvo drugega podjetja.

Finanéna nalozba se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot finanéno sredstvo, ée:
a) je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z njo,
b) je mogoce nabavno vrednost zanesljivo izmeriti.

Finan¢ne nalozbe se pri zaCetnem pripoznanju razvrstijo v:
- finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
- finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,
- finanéne nalozbe v posoijila ali
- za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva.

Po posteni vrednosti se izkazujejo finanCne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida, in za
prodajo razpoloZljive finan¢ne nalozbe. Posojila in terjatve ter finanéna sredstva v posesti do zapadlosti so
izkazani po odplacni vrednosti.

Postena vrednost je znesek, s katerim je mogoCe zamenjati sredstvo med dobro obveS¢enima in voljnima
strankama v premi$ljienem poslu. Za kotirajoce finanCne inStrumente, za katere obstaja cena na delujofem trgu,
se poStena vrednost ugotavlja kot zmnoZek enot finanénega inStrumenta in kotirajoCe trzne cene (zakljucni trzni
teCaj). V primeru neobstoja aktivnega trga se izracuna posteno vrednost finanCnih sredstev z uporabo razli¢nih
tehnik vrednotenja. Te vkljuCujejo uporabo transakcij med dobro obve$&enimi strankami, metode diskontiranih
denarnih tokov in druge tehnike vrednotenja, ki jih ponavadi uporabljajo udelezenci na trgu. Metode vrednotenja
obsegajo uporabo zadnjega posla med obveS¢enima in voljnima strankama, e je na voljo, primerjavo s trenutno
posteno vrednostjo drugega instrumenta, ki ima podobne bistvene lastnosti, in metoda diskontiranih denarnih
tokov. V druzbi je bil razvit model za ocenjevanje poStene vrednosti kapitalskih instrumentov, v delnice in deleze
nekotirajoih podjetij. S pomoé&jo modela so enkrat na leto na podlagi razpolozljivin podatkov ocenjene poStene
vrednosti pomembnejSih finan¢nih nalozb v nekotirajo¢a podjetja.

Nakupi in prodaje finan¢nih sredstev, izmerjenih po poSteni vrednosti prek poslovnega izida in v posesti za
trgovanje, se v poslovnih knjigah pripoznajo na datum trgovanja — torej na dan, na katerega se druzba obveze, da
bo finanéna sredstva kupila ali prodala. Finanéne nalozbe v posojila in finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti
pa se pripoznajo po datumu poravnave. Vsa finan¢na sredstva, katerih potena vrednost se ne pripoznava skozi
izkaz poslovnega izida, se zaCetno pripoznajo po posteni vrednosti s pritetimi stroski posla.
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Pripoznanje finanénega sredstva v druzbi se odpravi, ¢e se pravice do koristi, doloCenih v pogodbi, izrabijo, ¢e
ugasnejo, ali e se prenesejo skoraj vsa tveganja in koristi, povezane z lastnistvom finanénega sredstva. Ravno
tako se pripoznavanje financnega sredstva odpravi, Ce druzba sicer ni prenesla tveganj in koristi, povezanih z
lastniStvom finan€nega sredstva, ga pa ne obvladuje veé. Steje se, da druzba ne obvladuje ve¢ financnega
sredstva, ¢e ima prevzemnik dejansko sposobnost prodati finanéno sredstvo v njegovi celoti neki nepovezani
tretji osebi in je zmozen izvrSiti to svojo sposobnost enostransko in brez nalaganja dodatnih omejitev za prenos.

Prevrednotenje finanénih nalozb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti, ne pa sprememba zaradi pripisa
pogodbenih obresti ali sprememb glavnice. Pojavi se predvsem kot prevrednotenje zaradi njihove okrepitve,
oslabitve ali odprave oslabitve. Prevrednotenje finanénih nalozb se opravi na dan bilanciranja. Finanéne naloZbe,
izrazene v tuji valuti, se na dan bilanciranja preracunajo referenénem tec¢aju ECB.

2.3.1. Zaprodajo razpolozljiva finanéna sredstva

Za prodajo razpoloZljiva finanCna sredstva so tista neizpeljana finanéna sredstva, ki so opredeljena kot
razpoloZljiva za prodajo ali niso razvrS¢ena v katero od prej navedenih kategorij. V druzbi te finanéne nalozbe
predstavljajo glavni finan¢ni potencial, ki bo v prihodnosti porablien za pridobivanje novih nalozb v skladu s
poslovno politiko druzbe. Finanéne nalozbe delimo na kratkoroéne in dolgorocne.

Po zacetnem pripoznanju druzba izmeri za prodajo razpoloZljiva sredstva po posteni vrednosti. PoStena vrednost
je dokazana, Ce je objavljena cena na delujoéem borznem trgu vrednostnih papirjev ali Ce obstaja model
vrednotenja, pri katerem so vlozki podatkov vanj dokazani, saj prihajajo z delujo€ega trga. Spremembe postene
vrednosti — razen izgub zaradi oslabitve — so izkazane v vseobsegajocem donosu kot povecanje (dobicek) ali
zmanj$anje (izguba) presezka iz prevrednotenja. Ce je postena vrednost finanénega sredstva, razpolozljivega za
prodajo, manj$a od njegove pripoznane vrednosti, se pripozna negativni presezek iz prevrednotenja.

Obresti, izratunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznajo v poslovnem izidu. Dividende za kapitalski
inStrument se pripoznajo v poslovnem izidu, ko druzba pridobi pravico do placila.

Pri odpravi pripoznanja za prodajo razpolozljivega finanénega sredstva se nabrane prilagoditve v
vseobsegajocem donosu odpravijo in u€inki izkazejo v izkazu poslovnega izida.

Druzba na dan bilance stanja oceni, ali obstaja kak nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti finan¢nega
sredstva, razpoloZljivega za prodajo, kot je npr. pomembno ali daljSe padanje poStene vrednosti sredstva. Pri
presoji dolgotrajnejSega zmanjSanja poStene vrednosti lastnidkih vrednostnih papirjev pod njihovo nabavno
vrednostjo se upoSteva obdobje najve¢ 9 mesecev od dneva, ko se je inStrumentu poStena vrednost prvi¢
zmanjSala pod nabavno vrednost in je ostala nizja celotno obdobje 9 mesecev, medtem ko pri presoji
pomembnega zmanj$anja poStene vrednosti lastniskih vrednostnih papirjev poslovodstvo upoSteva najmanj 40 %
znizanje postene vrednosti glede na nabavno vrednost. Ce tak dokaz obstaja, je potrebno finanéno nalozbo
prevrednotiti zaradi oslabitve. Ce je bilo zmanj$anje postene vrednosti finanénega sredstva, razpolozljivega za
prodajo, pripoznano neposredno kot negativni presezek iz prevrednotenja in obstajajo nepristranski dokazi, da je
to sredstvo oslabljeno, se za nabrano izgubo najprej zmanjSa negativni presezek iz prevrednotenja in pripoznajo
prevrednotovalni finanéni odhodki. Znesek celotne nabrane izgube, za katerega se zmanj$a negativni presezek iz
prevrednotenja in pripoznajo prevrednotovalni finanéni odhodki, je razlika med nabavno vrednostjo in sprotno
posteno vrednostjo, zmanj$ano za izgubo zaradi oslabitve takSnega finanénega sredstva, ki je bila pripoznana v
poslovnem izidu kot prevrednotovalni finanéni odhodek.

2.3.2. Finanéne nalozbe v posojila

Posojila so neizpeljana finan¢na sredstva z dolo¢enimi ali dolocljivimi placili, ki ne kotirajo na borznem trgu.
Merijo se po odplaéni vrednosti po metodi efektivnih obresti. Povecujejo se s posojanjem sredstev, dobavo blaga
ali storitev drugim, kadar druzba nima namena trgovati z njimi.

V bilanci stanja se izkazujejo kot dolgorone in kratkoro¢ne finanéne naloZbe. Posojila, ki zapadejo v placilo v
dobi, kraj$i od enega leta, se razvrstijo med kratkoro€ne financne nalozbe.
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24, Terjatve

Terjatve so na premozenjskopravnih in drugih razmerjih zasnovane pravice zahtevati od dolo¢ene osebe placilo
dolga, dobavo kakih stvari ali opravo kake storitve.

Terjatve se pojavljajo ve¢inoma do kupcev ali drugih financerjev prodanih proizvodov in opravljenih storitev, lahko
pa tudi do dobaviteljev prvin poslovnega procesa, do zaposlenih, do financerjev in do uporabnikov finan¢nih
nalozb.

Terjatve so lahko dolgorocne ali kratkorone. KratkoroCne terjatve se predvidoma udenarijo v letu dni. Terjatve
vsebujejo terjatve do kupcev, druge terjatve v zvezi s prihodki od poslovanja in druge terjatve. Terjatve se
raz€lenjujejo na tiste, ki se nana3ajo na podjetja v skupini, pridruzena podjetja in druge.

Terjatev se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja na podlagi ustreznih listin pripozna kot sredstvo, ko se
zagnejo obvladovati nanjo vezane pogodbene pravice. Terjatve vseh vrst se ob zaCetnem pripoznavanju
izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo poplacane. Prvotne terjatve se lahko
kasneje povecajo ali pa ne glede na prejeto placilo ali drugano poravnavo tudi zmanjSajo za vsak znesek,
utemeljen s pogodbo.

Poslovne terjatve so najprej pripoznane po posteni vrednosti, nato pa se praviloma merijo po odplacni vrednosti
po metodi efektivnih obresti, zmanj$ani za slabitve. Poslovne terjatve so oslabliene, ¢e obstajajo nedvoumni
pokazatelji, da je unovdljivost terjatev vpradljiva zaradi npr. dolznikove nelikvidnosti, uvedbe prisiine poravnave ali
stedaja. Ce taki dokazi obstajajo, je pri terjatvah, izkazanih po odplaéni vrednosti, potrebno preveriti, ali je nastala
izguba zaradi oslabitve, ki se pripozna v poslovnem izidu kot prevednotovalni poslovni odhodek. Izguba zaradi
oslabitve je znesek, za katerega knjigovodska vrednost presega nadomestljivo vrednost terjatve. Nadomestljiva
vrednost poslovnih terjatev, izkazanih po odplacni vrednosti, se izrauna kot sedanja vrednost pricakovanih
prihodnjih denarnih tokov, razobrestenih po izvirni efektivni obrestni meri. Slabitve poslovnih terjatev so izkazane
kot prevrednotovalni poslovni odhodek v izkazu poslovnega izida.

Terjatve, izrazene v tuji valuti, se na dan bilanciranja preracunajo po referentnem teCaju ECB, povecanje
(zmanjSanje) terjatev iz tega naslova pa povecuje finanéne prihodke (odhodke).

2.5. Denarna sredstva

V druzbi se kot denar in denarni ustrezniki izkazujejo gotovina, knjizni denar in depoziti pri bankah na odpoklic in
depoziti z roénostjo vezave do 3 mesecev. Izkazujejo se po odplacni vrednosti, po metodi efektivnih obresti.

2.6. Financne in poslovne obveznosti

Dolgoro¢ni dolgovi so pripoznane obveznosti v zvezi s financiranjem lastnih sredstev, ki jih je treba v obdobju,
daljSem od leta dni, vrniti oziroma poravnati, zlasti v denarju. Kratkorocni dolgovi pa so fisti, ki jih je treba
poravnati v roku leta dni.

Dolgovi so lahko finanéni ali poslovni. Finan¢ni dolgovi so dobljena posojila na podlagi posojilnih pogodb in so
lahko dolgoro¢ni ali kratkorocni. Med kratkoroCnimi dolgovi se izkazujejo tudi dolgovi do zaposlenih, drzave in
drugi dolgovi.

Dolgovi se pripoznajo kot obveznost, Ce je verjetno, da se bodo zaradi njihove poravnave zmanjsali dejavniki, ki
omogocajo gospodarske koristi in je znesek za njihovo poravnavo mogoCe zanesljivo izmeriti. Financni in
poslovni dolgovi se pripoznajo kot obveznost, ko ob upostevanju pogodbenega datuma ali datuma prejemkov oz.
prejemov in z njimi povezanih obracunov nastane obveznost, dolo¢ena v pogodbi ali drugem pravnem aktu.
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Dolgovi so v zaCetku izkazani z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin ob njihovem nastanku, ki v primeru financnih
dolgov dokazujejo prejem denarnih sredstev, v primeru poslovnih dolgov pa prejem kakega proizvoda ali storitve
ali opravljeno delo oz. obraunani stroSek ali odhodek, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo popladilo.

Dolgovi se praviloma merijo po odplacni vrednosti po metodi efektivnih obresti. Odplacna vrednost dolga je
znesek, s katerim se dolg izmeri ob zacetnem pripoznanju, zmanj$an za odpladilo glavnice, pove¢an oz.
zmanj$an za nabrano odplacilo razlike med zagetnim in v placilo zapadlim zneskom.

Dolgovi, izrazeni v tuiji valuti, se na dan bilance stanja preradunajo po referenénem tecaju ECB.

Pripoznanja dolgov se odpravijo, ¢e je obveznost, doloena v pogodbi ali drugem pravnem aktu, izpolnjena,
razveljavljena ali zastarana.

Stroski izposojanja so finan¢ni odhodki.

2.7. Kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve

Kratkoro€ne Casovne razmejitve so terjatve ali druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po predvidevanjih
pojavili v letu dni in katerih nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo ocenjena. Kratkoroéne ¢asovne razmejitve
so lahko usredstvene (aktivne) ali udolgovljene (pasivne) ¢asovne razmejitve. Aktivne Casovne razmejitve je
mogocCe obravnavati kot terjatve oziroma dolgove v SirSem pomenu. Terjatve in obveznosti se nanasajo na znane
ali neznane stranke, do katerih bodo v letu dni nastale prave terjatve in dolgovi.

Aktivne ¢asovne razmejitve zajemajo kratkorocno odloZene stroSke oziroma odhodke.

V pasivnih ¢asovnih razmejitvah so zajeti vnaprej vradunani stroski oziroma odhodki in kratkoroéno odlozZeni
prihodki. Vnaprej vracunani strodki kasneje pokrivajo dejansko nastale stroSke iste vrste.

2.8. Odlozeni davek

OdloZeni davek je namenjen pokrivanju zaCasne razlike, ki nastane med knjigovodsko vrednostjo sredstev in
obveznosti do virov sredstev in davéno vrednostjo po metodi obveznosti po bilanci stanja. So bodisi obdavéljive
zaCasne razlike ali odbitne za¢asne razlike. Terjatve in obveznosti za odlozeni davek se v knjigovodskih razvidih
in racunovodskih izkazih pripoznajo za pomembne zneske. Znesek je pomemben, e bi opustitev njegovega
pripoznanja lahko vplivala na poslovne odloCitve uporabnikov, ki temeljijo na raunovodskih izkazih.

Terjatve za odloZeni davek so zneski davka iz dobi¢ka, ki bodo povrnjeni v prihodnjih obdobjih glede na odbitne
zaCasne razlike, prenos neizrabljenih davénih izgub v naslednja obdobja in prenos neizrabljenih davénih
dobropisov v naslednja obdobja. Obveznosti za odloZeni davek so zneski davka, ki ga bo potrebno poravnati v
prihodnjih obdobjih glede na obdavcljive zaasne razlike. Odlozene obveznosti za davek so pripoznane v celoti.
Odlozene terjatve in obveznosti za davek se ne diskontirajo in se lahko pobotajo, Ce se nanaSajo na davek iz
dobicka, ki pripada isti davCni oblasti in ima podjetje zakonsko izterljivo pravico pobotati odmerjene terjatve in
obveznosti za davek.

Terjatve za odloZeni davek za odbitne zaCasne razlike so pripoznane, Ce je verjetno, da bodo zacasne razlike
odpravliene v predvidljivi prihodnosti in bo na razpolago obdavcljivi dobiCek, tako da bo mogoce izrabiti
obdavcljive razlike.

Terjatve za odlozeni davek za neizrabljene davéne izgube in davéne dobropise se pripoznajo, Ce je verjetno, da

bo na razpolago prihodnji obdavcljivi dobiéek, ki ga bo mogoce obremeniti za neizrabljene davéne izgube in
neizrabljene davéne dobropise.
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Obveznosti za odloZeni davek se pripozna, Ce se sredstva prevrednotijo, pri obracunu davka pa se ne opravijo
ustrezne prilagoditve.

Ucinki pripoznavanja terjatev ali obveznosti za odlozeni davek se pripoznavajo kot prihodek ali odhodek v izkazu
poslovnega izida druzbe, razen kadar se davek pojavi iz poslovnega dogodka, ki se je pripoznal direktno v
kapitalu in se evidentira v breme presezka iz prevrednotenja in ne vpliva na poslovni izid podjetja.

2.9. Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade - drugi dolgoro¢ni zasluzki zaposlenih

Druzba je v skladu z zakonodajo drzave, kolektivnimi pogodbami in internimi akti zavezana k placilu jubilejnih
nagrad zaposlenim ter odpravnin ob njihovi upokojitvi. Druzba enkrat letno oblikuje rezervacije za jubilejne
nagrade in odpravnine ob upokojitvi. Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade se pripoznavajo
skupinsko. Rezervacije se pri porabljanju zmanjSujejo neposredno za nastale obveznosti v zvezi s stroski, za
katere so bile oblikovane, zato se pri porabljanju rezervacij stroski ne pojavljajo ve¢ v izkazu poslovnega izida. Pri
zmanjSanju rezervacij zaradi njihovega porabljanja ali odpravljanja se uporablja metoda FIFO. Druzba na bilan¢ni
presecni dan ugotovi in v izkazu poslovnega izida pripozna prihodek ali odhodek v zvezi s preracunom rezervacij,
kot razliko med zaCetnim in kon¢nim stanjem rezervacij.

Glavne predpostavke, vklju¢ene v izradun rezervacij za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade so:
- Priakovana rast plac je enaka diskontni stopnji
- Trenutno veljavne viSine odpravnin in jubilejnih nagrad
- Fluktuacija zaposlenih, ki je odvisna predvsem od njihove staorsti.

2.10.  Prihodki

Prihodki so poveCanja gospodarskih koristi v obradunskem obdobju v obliki pove€anja sredstev ali zmanj$anja
dolgov. Prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala. Prihodki se pripoznajo, e je povecanje gospodarskih
koristi v obracunskem obdobju povezano s pove€anjem sredstev ali z zmanjSanjem dolga in je to povecanje
mogoce zanesljivo izmeriti.

Prihodki se raz€lenjujejo na poslovne prihodke, finanéne prihodke in druge prihodke. Razélenjujejo se tudi na
prihodke, ustvarjene v razmerjih do podjetij v skupini, pridruzenih, drugih povezanih podijetij in drugih podjetij.

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki. Prihodke od prodaje sestavljajo vrednosti
prodanih storitev v obracunskem obdobju. Pripoznajo se v obracunskem obdobju, v katerem je storitev delno ali v
celoti opravljena.

Financni prihodki so prihodki iz deleZev, posojil in terjatev in se pojavljajo v zvezi s finanCnimi naloZbami in
terjatvami. Raz€lenjujejo se na finan¢ne prihodke, ki niso odvisni od poslovnega izida (obresti) in prihodke, ki so
odvisni od poslovnega izida drugih (dividende, delezi v dobicku). Obresti se obradunavajo v sorazmerju s
preteCenim obdobjem ter glede na neodplacani del glavnice in veljavno obrestno mero. Prihodki od dividend se
pripoznajo, ko druzba pridobi pravico do izplaila.

2.11. Stroski

StroSki materiala in storitev so stroski tistega materiala in storitev, ki se porabljajo pri nastajanju poslovnih
u€inkov in se pojmujejo kot neposredni stroski, ter tudi stroski, ki nimajo takSne narave in se pojmujejo kot
posredni stroski. StroSki materiala in storitev se pripoznavajo na podlagi listin, ki dokazujejo, da so praviloma
povezani z nastalimi gospodarskimi koristmi.

Ocenjeni znesek vnaprej vraCunanih stroSkov materiala in storitev se izkazuje v postavkah, v katerih bi se sicer

izkazovali taksni dejanski stroski materiala in storitev. StroSki se krijejo v breme ustrezne postavke pasivnih
¢asovnih razmejitev.
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Stroski materiala in storitev se razvr§€ajo po izvirnih vrstah.

Stroski materiala so stroSki osnovnega in pomoznega materiala ter stroki porabliene energije. Stroski storitev so
stroSki prevoznih storitev, komunalnih storitev, telekomunikacijskih storitev, najemnin, zavarovalnih premij,
storitev plailnega prometa, stroski storitev nastalih s fiziénimi osebami, razen iz delovnega razmerja, stroki
intelektualnih storitev in drugi stro$ki storitev.

Strodki amortizacije so zneski nabavne vrednosti neopredmetenih dolgorocnih sredstev in opredmetenih
osnovnih sredstev, ki v posameznih obracunskih obdobjih prehajajo iz teh sredstev v nastajajoCe poslovne
ucinke.

212.  Stroski dela in stro$ki povracil zaposlenim

StroSki dela in stroSki povracil zaposlenim so vse oblike poplacil, ki jih podjetie daje zaposlenim v zameno za
njihovo sluzbovanje in jih podjetje obravnava kot svoje stroske dela ali kot deleze v razSirjenem dobicku pred
predstavitvijo dobiCka v izkazu poslovnega izida. Z zasluZki so lahko povezane tudi dajatve, ki povecujejo stroke
podjetja ali deleze zaposlenih v razSirjenem dobicku.

Druzba na bilan¢ni presecni dan vkalkulira stroske neizkoriSCenih dopustov. Druzba meri priCakovane stroSke
nabiranja placanih odsotnosti kot dodatni znesek, za katerega se pri¢akuje, da ga bo placalo zaradi neizrabljene
pravice, ki se je nabrala do datuma bilance stanja.

Obradunavajo se skladno z zakonom, kolektivno pogodbo, splo$nim aktom podijetja ali pogodbo o zaposlitvi.

213.  Odhodki

Odhodki so zmanjSanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki zmanj$anja sredstev oziroma
povecanja dolgov ter prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Odhodki se razélenjujejo na poslovne, finan¢ne in druge odhodke. Razélenjujejo se tudi na tiste, ki se pojavljajo v
zvezi s poslovnimi u€inki odvisnih, pridruZenih in drugih podjetij.

Finanéni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za nalozbenje. Odhodki za financiranje so predvsem
obresti, odhodki za nalozbenje pa imajo naravo prevrednotovalnih finanénih odhodkov. Le-ti se pojavijajo v zvezi
s finanCnimi naloZzbami zaradi njihove oslabitve, ¢e zmanjSanje njihove vrednosti ni krito s presezkom iz
prevrednotenja kapitala.

Odhodki se pripoznajo, e je zmanjSanje gospodarskih koristi v obradunskem obdobju povezano z zmanj$anjem
sredstva ali s poveCanjem dolga in je to zmanjSanje mogoCe zanesljivo izmeriti. Finan¢ni odhodki se pripoznajo
ob obraCunu ne glede na placila, ki so povezana z njimi.

2.14.  Davki

Davki iz dobi¢ka so obraCunani na temelju prihodkov in odhodkov, ki so vkljuCeni v izkaz poslovnega izida v
skladu z veljavno davéno zakonodajo. Dav¢na stopnja v letu 2017 znaSa 19 %.
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2.15.  lzkaz gibanja kapitala

Izkaz gibanja kapitala je temeljni raCunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in poSteno prikazane spremembe
sestavin kapitala za prikazano obradunsko obdobje. Izkaz gibanja kapitala je sestavljen tako, da posami¢no
prikazuje vse sestavine kapitala, zajete v bilanco stanja.

2.16. lzkaz denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je temeljni raCunovodski izkaz, v katerem so resnicno in posteno prikazane spremembe
stanja denarnih sredstev in njihovih ustreznikov za prikazano obraéunsko obdobje. Izkaz denarnih tokov je
sestavljen po posredni metodi. V izkazu denarnih tokov so izkazani denarni tokovi v obdobju, nastali pri
poslovanju, nalozbenju in financiranju. Denarni tokovi so v izkazu denarnih tokov predstavljeni v nepobotanih
zneskih.

2.17. Izkaz vseobsegajocega donosa

Izkaz vseobsegajoega donosa je raCunovodski izkaz, v katerem so resniCno in posteno prikazane
sestavine izkaza poslovnega izida za obdobja, za katera se sestavlja, ter drugega vseobsegajoCega
donosa. Drugi vseobsegajoci donos vsebuje tiste postavke prihodkov in odhodkov, ki niso pripoznane v
poslovnem izidu, vplivajo pa na velikost lastniSkega kapitala. Celotni vseobsegajoci donos so
spremembe kapitala v obdobju, ki niso posledica poslov z lastniki.
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POJASNILA POSAMEZNIH RESITEV IN VREDNOTENJ

1. Neopredmetena dolgoroc¢na sredstva

Nabauna vrednost
3 Dec. 2016

1 Jan. 2017
Zmanjganja med lstom
H Dec. 2017

Popravek vrednosti
31 Dec. 2016

1 Jan_ 2017
Amorizacia w et

3 Dec. 2017

Sedanja vrednost

1 Dec. 2016

3274473 2250 3206727
3274473 2250 3296727
- B 651 (5651
3274473 16603 3201076
515.643 - 515.643
515,643 - 515.643
£0.229 - 60.229
575.872 - 575.872
2.758.830 2258 27908

Druzba med neopredmetenimi sredstvi izkazuje dolgorocne premoZenjske pravice in sicer iz naslova prevzema

upravljanja llirika

Krovnega sklada. Druzba je na dan 31.12.2017 opravila test oslablienosti na podlagi spodnijih

predpostavk in ocenila, da oslabitev ni potrebna.

Predpostavke cenitve neopredmetenega sredstva, ki jih je v letu 2017 uporabil notranii finanéni strokovnjak, so:

metoda sedanje vrednosti priakovanih prostih denarnih tokov,

ocena je temeljila na analizi preteklega poslovanja in prihodnjega potenciala,

donosi v obliki prostih denarnih tokov so bili diskontirani z ustrezno zahtevano stopnje donosa
lastnikega kapitala,

za izraCun zahtevane stopnje donosa lastnikega kapitala je bil uporablien model CAPM,
predpostavke CAPM: 3,5 % normalizirana donosnost netveganih nalozb, 5,0 % premija za
kapitalsko tveganje, 3,74 % premija nalozbe v majhna podjetja, 1,84 % faktor politicnega
tveganja, beta brez zadolZenosti 0,68,

zahtevana stopnja donosa lastniSkega kapitala znaSa 12,58 %,

diskont za pomanjkanje trznosti v visini od 5,0 %,

planirana donosnost posameznih skladov v obdobju eksplicitne napovedi se giblje od 0,0% do
7,0%,

rast Cistih denarnih tokov po obdobju eksplicitne napovedi znaSa 2,0%,

doba ocenjevanja denarnih tokov od leta 2018-2022.



Habavna vrednost

3 Dec. 2015 653.733 H.360 635.093
1 Jan. 2016 653.733 3.360 685.093
Meposredna povedanja-investcie 2 B20.F40 - 2E20.F40
Zmanjsanja med lefom - 108 B.108)
3 Dec. 2016 3374473 22254 3296727
Popravek vrednosti

3 Dec. 2015 451.660 - 451.660
1 .Jan. 2016 451.660 - 451.660
Amorizacija v lety B 55 - Rk
3 Dec. 2016 715643 - 515.643
Sedanija vrednost

3 Dec. 2016 2.758.830 22254 2781.084
3 Dec. 2015 202.073 3.360 233433

Povecanje dolgorocnih premozenjskih pravic se nanasa na prevzem upravljanja llirika Krovnega sklada.

Predpostavke cenitve neopredmetenega sredstva, ki jih je v letu 2016 uporabil notranji finan¢ni strokovnjak, so:

metoda sedanje vrednosti pricakovanih prostih denarnih tokov,

ocena je temeljila na analizi preteklega poslovanja in prihodnjega potenciala,

donosi v obliki prostih denarnih tokov so bili diskontirani z ustrezno zahtevano stopnje donosa
lastniSkega kapitala,

za izraCun zahtevane stopnje donosa lastniskega kapitala je bil uporabljen model CAPM,
predpostavke CAPM: 3,5 % normalizirana donosnost netveganih nalozb, 5,5 % premija za
kapitalsko tveganje, 3,74 % premija nalozbe v majhna podjetja, 3,13 % faktor politicnega
tveganja, beta brez zadolZenosti 0,63,

zahtevana stopnja donosa lastniSkega kapitala znasa 13,84 %,

diskont za pomanjkanje trznosti v visini od 5,0 %,

planirana donosnost posameznih skladov v obdobju eksplicitne napovedi se giblje od 0,0 % do
7,0 %,

rast Cistih denarnih tokov po obdobju eksplicitne napovedi znasa 2,0 %,

doba ocenjevanja denarnih tokov od leta 2017-2021.
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2. Opredmetena osnovna sredstva

Habavna vrednost

31 Dec. 2016 151.713 51.M3
1 Jan. 2017 451.713 451.7M3
MNeposredna povedanja-investcije 55098 55096
ZmanjEanja med letom [14.382) [14.382)
31 Dec. 2017 501.927 501.927
Popravek vrednosti

31 Dec. 2016 TR XTI EX]
1 Jan. 2017 RXTarL X RXT R X)
Amortizacia w ety E2747 E2747
Zrnanjganja med o [1z.241) 1x.241)
31 Dec. 2017 55259 05259

Sedanija vrednost

31 Dec. 2016 113.930 113.930

Habavna vrednost

# Dec. 2015 410285 410285
1 Jan. 2016 410235 $10.285
Meposredna powedanja-investije 62801 B2 .20
Zrmanjganja med letom [21.373) 121.37F)
3 Dec. 2016 451713 451113
Popravek vrednosti

3 Dec. 2015 272386 272386
1.Jan. 2016 272356 272386
Amorizacia v letd B6.367 BE 26T
Zimanjganja med letom 209707 (20,370
3 Dec. 2016 137783 337783

Sedanja vrednost
31 Dec. 2016 113.930 113.930
31 Dec. 2015 137899 137.599

Druzba nima finanénih obveznosti iz naslova nakupov opredmetenih osnovnih sredstev. Opredmetena osnovna
sredstva niso zastavljena za zavarovanje obveznosti druzbe.



3. Dolgorocne finanéne nalozbe

Dolgoro€ne finantne nalozbe, razen posojil

Delnice in delesi v druzbat v skupini 2450254 2.085.21%
Skupaj 2.450.254 2.035.21%
Dolgoroina posojila

Dolgoroéna poscjila druzbam v skupini TE93T TE2EE
Skupaj 73037 72225

Nalozbe v odvisna podjetja

Stanje 1. januarja 2085.21% 1.582.000
Pridobitve SBE 036 EDE2E

Med dolgoro¢nimi finanénimi nalozbami druzba izkazuje nalozbo v druzbo KD Fondovi A. D. Skopje, Makedonija,
in KD Locusta Fondovi d. 0. 0., Zagreb, Hrvaska.

V letu 2017 je druzba odkupila 8¢ 10 % deleZ v druzbi KD Locusta Fondovi d.0.0. Druzba ima s preostalimi
lastniki druzbe KD Locusta Fondovi d. 0. 0. sklenjene terminske pogodbe za nakup 10 % deleZa druzbe KD
Locusta Fondovi d. 0. 0. v naslednjem letu in opcijsko pogodbo za nakup 10% deleza druzbe KD Locusta
Fondovi d. 0. 0. leta 2019. Ocenjena nakupna vrednost delezev je izkazana v izvenbilanéni evidenci. Trzne cene
primerljivih deleZzev se v Casu od sklenitve pogodb niso spremenile, zato vrednost izvedenih finanénih
instrumentov v izkazih ni izkazana.

Druzba na dan 31. 12. 2017 ni imela zastavljenih vrednostnih papirjev.

Druzba je na dan 31.12.2017 opravila test oslabljenosti za obe odvisni druzbi na podlagi spodnjih predpostavk in
ocenila da oslabitev ni potrebna.

Predpostavke cenitve, ki jih je v letu 2017 uporabil notranji finanéni strokovnjak, so:

— metoda sedanje vrednosti pri¢akovanih prostih denarnih tokov z upo$tevanjem zadolZenosti,

— metoda ocenjevanja vrednosti, ki temelji na trznih primerjavah podobnih podjetij,

— ocena je temeljila na analizi preteklega poslovanja in potenciala podjetij,

— donosi v obliki prostih denarnih tokov so bili diskontirani z ustrezno tehtano aritmetiéno sredino
zahtevane stopnje donosa dolzniSkega in lastniskega kapitala (WACC),

— za izradun zahtevane stopnje donosa lastniSkega kapitala je bil uporablien model CAPM,
prilagojen drzavi, v kateri je podjetje,

— predpostavke CAPM: 3,5 % normalizirana donosnost netveganih nalozb, 5,0 % premija za
kapitalsko tveganje, 3,74 % premija naloZbe v majhna podjetja, 3,46 - 4,15 % faktor politicnega
tveganja, beta brez zadolZenosti 0,68,

— zahtevana stopnja donosa lastniSkega kapitala se giblje od 14,3 % do 14,8 %,

— zahtevana stopnja donosa dolZniskega kapitala znaSa 2,6 %,

- diskont za pomanjkanje trznosti v visini 20,0 %,

— planirana donosnost posameznih skladov v obdobju eksplicitne napovedi se giblje od 0,8% do
7,0%,

— rast Cistih denarnih tokov po obdobju eksplicitne napovedi zna$a 2,0%.

— doba ocenjevanja denarnih tokov od leta 2018-2022.
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Predpostavke cenitve, ki jih je v letu 2016 uporabil notranji finanéni strokovnjak, so:

— metoda sedanje vrednosti pri¢akovanih prostih denarnih tokov z upo$tevanjem zadolZenosti,

— metoda ocenjevanja vrednosti, ki temelji na trznih primerjavah podobnih podjetij,

— ocena je temeljila na analizi preteklega poslovanja in potenciala podijetij,

— donosi v obliki prostih denarnih tokov so bili diskontirani z ustrezno tehtano aritmetiéno sredino
zahtevane stopnje donosa dolznidkega in lastnidkega kapitala (WACC),

— za izradun zahtevane stopnje donosa lastniSkega kapitala je bil uporablien model CAPM,
prilagojen drzavi, v kateri je podjetje,

— predpostavke CAPM: 3,5 % normalizirana donosnost netveganih nalozb, 5,5 % premija za
kapitalsko tveganje, 3,74 % premija naloZbe v majhna podjetja, 4,27 - 5,12 % faktor politicnega
tveganja, beta brez zadolZenosti 0,63,

— zahtevana stopnja donosa lastniSkega kapitala se giblje od 15,2 - 15,8 %,

— zahtevana stopnja donosa dolZniskega kapitala znaSa 2,6 %,

— diskont za pomanjkanje trznosti v visini 20,0 %,

— planirana donosnost posameznih skladov v obdobju eksplicitne napovedi se giblje od 0,7 -
20,0%,

— rast Cistih denarnih tokov po obdobju eksplicitne napovedi zna$a 2,0 %,

— doba ocenjevanja denarnih tokov od leta 2017 - 2021.

Gibanje dolgoroénih posojil

Posojilojemalec
Podjetia v skupini 2225 - - 1712 - TROET

Med dolgoroCnimi posojili druzba izkazuje posojilo, dano odvisni druzbi KD Locusta Fondovi d. o. o., Zagreb.
Posaojilo je obrestovano po obrestni meri 2,634 % p.a. Posojilo zapade leta 2019. Posajilo ni zavarovano.

Posojilojemalec
Podjeta w skupini FLR - - 1712 - 72225
Skupaj 70513 - - 1.712 - 72225

4. Kratkorocne finan¢ne nalozbe

Kratkorotne finantne nalozbe, razen posaojil

Enote wzajemnih skladow 1.290.17% 1194573
Druge kratkorocne finanéne naloZbe 2320514 1800130
3.719.692 3.094.703

Kratkorotna posoiila
Kratkorogna posojila drugbam v skupini 3T1ETE 8% 936
IM.G876 393.936
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Gibanje finan€nih nalozb, razen posojil

2017

Stanje 1. januarja 3004703 3094703
Pridobitre ZARETE  ZARBETE
Dcttuijitve (1.9me0u1) (1.202.091)
Spremembe postene vrednost preka PIP 43.29% 43.29%
Ohrafunane obrest (4. 291) (4. 291)

2016

Stanje 1. januarja 2.879.014 2.879.014
Pridobitve 4237 008 4237 008
chLiitee [A086TETY (A086TET)
Spremerbe podtene wrednost preko PIP B4 =97 ¥R
Spremembe podtene vrednost preko 1P R ]
Obradunane obrest 541 541
Slabiten (53559 (53559
Stanje 31.decembra 3.094.703 3.094.703

Gibanje kratkoro¢nih posojil

Posojilojemalec
Podjetia v skupini 208 926 - - 7 45% [26.01%) - 271576

Posojilojemalec
Podjeta v skupini F0.9TT - - T8 - - I9EAIE
Skupaj 390977 - - 7.959 - - 395916

Druzba je na dan 31. 12. 2017 med kratkoro¢nimi naloZbami izkazovala posojila, dana druzbam v skupini.
Posojila so se obrestovala po davéno priznani obrestni meri na dan sklenitve pogodbe. Obrestne mere so se
gibale v razponu od 1,2 % do 3,259 % p.a. (v 2016: 1,2% do 3,259 % p.a.).



5. Kratkorocne poslovne terjatve

Kratkorotne poslovne terjatve

Krathorofne poslowne terjatee do drugh v skupini 37205 B4 441
Kratkorodne poslovne terjahie do kupcey 6509 156195
Kratkorofne poslovne terjatee do drugih B0157 44 129

Zapadlih terjatev druzba nima. Terjatve niso zavarovane.

Med kratkoroCnimi poslovnimi terjatvami do drugih je izkazanih 14.723 eur terjatev iz naslova poracuna
vstopnega davka na dodano vrednost.

6. Denarna sredstva

Derarna sredstva w blagajni in na racunit 408 37T 437 BET
Depozii ha odpoklic - 250002
Depozii do & mesecew vezave E00 003 TED.O4T

7. Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve

Kratkoroéno odiofeni strodki 212 809 &3 521
Kratkoroing nezaradunani prihodki 402 654 -

Stanje aktivnih ¢asovnih razmejitev na dan 31. 12. 2017 je v primerjavi z lanskim letom vecje, predvsem na racun
prehodno nezara¢unanih prihodkov.

Prehodno nezaracunani prihodki v viSini 402.654 evrov sestojijo iz stroSkov, ki jih Druzba plaCuje za
novoustanovljeni nepremicninski sklad KD AVF SIS. Ker nepremiéninski sklad v letu 2017 e ni bil aktiven, je
Druzba iz tega naslova oblikovala prehodno nezaracunane prihodke, katere bo v letu 2018 zaraunala skladu
oziroma namenskim druzbam.

Kratkorocno odlozeni stroSki zajemajo razmejene stroSke vstopnih provizij, zavarovanj, licencnin, najemov,
naro¢nin in druge stroske.

Gibanje kratkoroc¢nih aktivnih ¢asovnih razmejitev

Stanje 1. januarja 8951 90365
Oblikovanje 1002710 475 469
Crpanie (422 768) (476 313)



8. Kapital

Vpoklicani kapital druzbe KD Skladi, d. 0. 0., je opredeljen v statutu podjetja in registriran na sodi$¢u ter so ga
temu ustrezno vpisali oziroma vplacali njegovi lastniki. Vpoklicani kapital znada 1.767.668 eur in je enak
registriranemu.

Na skup&Cini dne 30. 5. 2002 je bil sprejet sklep o preoblikovanju delniske druzbe v druzbo z omejeno
odgovornostjo.

Na osnovi odlocbe Ljubljanske borze so bile delnice druzbe z oznako KDZ dne 19. 9. 2002 izkljuene iz trgovanja
na prostem trgu borze. Delnice KDZ so bile z dnem 30. 9. 2002 izbrisane iz centralnega registra vrednostnih
papirjev.

Dne 13. 12. 2007 je edini druzbenik sprejel sklep, da se osnovni kapital poveCa za 1.100.000 eur, tako da po
povecCanju znaSa 1.767.668 eur. Druzbenik je denarni viozek nakazal na transakcijski racun druzbe dne 17. 12.
2007.

Druzbenik je dne 11. 3. 2015 izvedel naknadno vplacilo v viSini 627.000,00 eur. Naknadno vplacilo ne povecuje
oshovnega kapitala, ampak so se v visini 627.000,00 eur povecale kapitalske rezerve.

V letu 2016 je bilo izvedenih ve¢ naknadnih vpladil v skupni vrednosti 2.999.007,52 eur, ki so povecala kapitalske
rezerve.

Kapitalske in zakonske rezerve se v preseznem znesku lahko uporabijo za poveCanje osnovnega kapitala iz
sredstev druzbe in za kritjie Ciste izgube poslovnega leta ter kritie prenesene Ciste izgube, Ce se hkrati ne
uporabijo rezerve iz dobicka za izplacilo dobi¢ka druzbenikom.

Druzba je v letu 2017 ustvarila 2.026.948,36 eur Cistega dobiCka poslovnega leta. Kapital druzbe je na dan 31.
12. 2017 zna8al 9.954.727,89 eur.

Po sklepu o uporabi bilanénega dobitka z dne 20. 4. 2017 se je bilan¢ni dobicek leta 2016 v visini 2.449.023,43
eur uporabil, kot sledi:

- 1.400.000,00 eur - izplacilo dividend,

- 1.049.023,43 eur — odlo¢anje o uporabi se prenese v prihodnje leto.

Lastnidka struktura druzbe je bila na dan 31. 12. 2017:
- Adriatic Slovenica d. d.: 100,00 %

Gibanje rezerv nastalih zaradi vrednotenja po posteni vrednosti

fr EUR)

2016

Stanje 1. januarja (45.475) 45.875)
Presirednotenje - bruto 115456 11% 458
Prenrradnoenje - dawek [21.401) (21.401)
Stanje 31_decembra 51130 51180
2017

Stanje 1. januarja 51.180 51.180
Preniradnotenje - bruto 43300 43300
Premrediotenje - dawek [#.228) (%.22%)



9. Rezervacije in dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve

2016

Stanje 1. januarja 43446 5513 103,577
Ohlikowanje 10668 - 10663
Foraba {1.330) - {1,307
Zranjdane - {10 208} {10,305
Stanje 31. decembra LT ) 44 526 102.550
My

Stanje 1. januarja 5774 44 526 102.550
Ohlikowanje 11 404 - 11 403
Foraba (1.143) - {1.149
Zrnanjganje - {6 453) 5 455

Druzba je v letu 2009 priela trZiti nov produkt »Var¢evalni nacrt VIP100 Premiume, ki vlagateliem zagotavlja ob
koncu varCevalne dobe zakljuni bonus v obliki povraCila vstopnih stroskih. Druzba ima na dan 31. 12. 2017
oblikovanih 38.373 eur (2016: 44.826 eur) dolgorocno razmejenih prihodkov.

10. Poslovne obveznosti

Dolgoro€ne poslowne obremosti
Dolgaroéne poslowne obveznost na podlagi predujmoy 4600 4600
Druge dolgoroéne posiowne obweznost - 4852

Kratkorotne poslovne obveanosti

Kratkorofne poslovne obweznost do drugh v skupini 4140 226 020
Kratkorodne poslovne obveznost do dobaviteljew F10.360 186.474
Kratkorofne posiowne obweznost za davke in prispeuke Ryl 164 531
Kratkorofne posioune obwveznost do zaposlenin 232,860 206 089
Druge kratkoroéne poslovne obyeznost 1489 720G

11. Kratkoro€ne pasivne éasovne razmejitve

Krathorodno whapre] vraéunani strodki 414 T 214 992
ralkulirani stroski neizkoristenih dopusto 106 434 114 240
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Gibanje kratkoro¢nih pasivnih éasovnih razmejitev

Stanje 1. januarja 329.282 38,637
Dblikovanje 520 BB 1.641 438
Criarje (329 6127 (1 G600

Kratkorocno je druzba vkalkulirala stroske revizije, stroSke neizkoris¢enih dopustov in variabilnih nagrad za leto
2017 ter stroSke povezane z nepremiéninskim skladom KD AVF SIS oziroma namenskimi druzbami.

V primerjavi s prejsSnjim letom so se najbolj povecali kratkoro¢no vnaprej vracunani stroski predvsem iz naslova

stroSkov povezanih z nepremicninskim skladom. Ti zneski pa so istoasno prikazani tudi med prehodno
nezaraCunanimi prihodki, ker bodo v letu 2018 zaraCunani nepremic¢ninskemu skladu in namenskim druzbam

12. Postavke bilance stanja po obmoé¢nih odsekih

M Dec. 2017

Postavke sredstey

Meopredmetena dolgarodna sredstea 2715204 - - 2715204
Opredmetena osnovna sredstea 113658 - - 113638
Dolgoroéne finanéne nalozhe - 2074181 450 000 2524181
Odlofene ferjatie 23 davek 154288 - - 154 288
Kratkoroéne finandne nalodbe 1161172 2430235 500,181 4091 568
Kratkoraéne posiowne terjatve 15291 - - 15231
Denarna sredstia Q06 FED - - Q0 380
Afivne tasovne razmejtie G156 463 - - G156 46

Postavke obveznosti do virov sredstey

Rezervacie in dolgaréne pasivne razmejitie 106 357 - - 106 357
Dolgoroéne poslowne obweznosg 4 500 - - 4 600
DdlloZene obveznost za davek 20232 - - 20,232
Kratkoroére posiovne obveznost 610476 &7 .580 134 6393 490
Pasivne Easowne razmejitve 520256 - - 520 236

31 Dec. 2016

Piostawke sredstey

Meopredmetena dolgorodna sredstia 2781084 - - 2781084
Cpredmetena osnowna sredstra 113,930 - - 1139230
Dolgarodne finanéne ralofhe - 1707 443 450,000 25T 443
Odlofene ferjatie 7a davek 217 531 - - 217 531
Kratkoroéne finanéne naloZbe 1017 492 2004114 471 831 1493630
Kratkoroéne posiowne terjate 263320 1.945 - 2565 285
Denarna sredshra 1427917 - - 1.427 917
Afivne fasawne razmejitue £9.621 - - 89521

Postawke obwveznost do wirow sredstew

Rezervarije in dolgoréne pasivne razmejitve 102 580 - - 102 580
Dolgarodne poshane abweznost 9452 - - 9452
Odlofene obweznost za davek 12005 - - 12005
Kratkoroéne poslowne obweznost T4 252 i E.7g2 THO 383
Pasivne fFasovne razmejitve 329282 - - 329282



13. Analiza prihodkov iz prodaje in stroskov

A. Poslovni prihodki

Prihodki od prodaje blaga in storitey

Prihodki od prodaje storitev v drZavi 9.646.66% 8.561.119
Fodjeta w skupini 451 234 88E.316
Drvig 2,195 434 TETE R0
Prihodki od prodaje storitev v EU 336 159
Druigi 36 1.594
Prihodki od prodaje storiter v tujini 36 1
Drvig 36 24

Drugi poslovni prihodki

Privocki od oprave rezervaci - 103321
Diobitek od prodaje osnovnib sredstey - 1560
Drugi preserednotowalni poslovni pritocki 14723 FAERE

Prikaz sredstev v upravljanju za storitve gospodarjenja s finanénimi instrumenti

2016 177 Z3E1en4z 543929 T 362
2017 59 2EZNS0ETE 455501 -
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Struktura prihodkov iz naslova provizij

KD Dividendni, delnigki

KD Galilen, mesani fieksibini

KD Rastko, evropski delnigki

KD Bond, okerezniski — EUR

KD MM, sklad denarnega troga — EUR
KD Prui izhor, sklad delinigkih sklackon
KD Balkan, chelnigki

KD Mowi i, delnigki

KD Suronine in enerdija, delniski

KD Tehnologija, delnigki

kD witalnost, delniski

KD Inclija — Kitajska, delnigki

kD Latingka Amerika, delnigki

KD Wzhodna Evropa, delniski

k.0 Amerika, delnigki

KO Corporate Bonds

ILIRIKA Azija dinamichi

ILIRIKA Energija delnigki

ILIRIKA Farmacija in tehnologija delniski
ILIRIKA Gazela dinamichi

ILIRIKA Razvijjodi gl dinamiéni
ILIRIKA Wehodna Evropa dinamiéhi
ILIRIEA Modra kombinacia fleksibiln

ILIRIKA Globalni sklad skladoy dinatni ...

ILIRIKA Obweznigki fieksibilni
Skupaj

E04.417
2T06.167
107600

228810

22400

BEG.T0H

G656 563

48021

164 817

520,321

529155

373804

49395
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B. Analiza stroskov

Analiza stroSkov po izvirnih vrstah

Stroéki blaga in materiala
Strodki materiala in suravin
Strodki energije

Skupaj

Stroéki storitey

Strodki storitew pri wstvarjanju proizvoday in opravijaniu storitey
Strogki prevoznih in podtnih storite

Strodki najemnin in vzdrfevanja sredstew

Poyracila strodkoy zaposlenim v zvezi 2 delom

Strodki pladinega prometa in banénih storitey

Strogki zawarowalnib premij

Strodki sejmav, reklame, reprezertance

Strogki storitew agentow za pridobivanie investitorjey

Strodki intelekiualnin in osebnib sorfey

Strogki drugih storitey

Strodki storitey fiziénih oseb po pogodbah o delu in awviorskin pogodkah
Skupaj

Stroski dela

Strodki plad

Birodki pokojninskega zavarovanja

Strodki drugin sockalinih Zawvarovan

Oetali srodki dela

Rezervacie za zaslugke zaposiencey, neizkariééeni dopust
Skupaj

Amortizacija

Prevrednotovalni poslovni odhodki
Prestred posl.odhodki pri obrathib sredstib
Dothocki iz odtujitve oshownib steckstew
Skupaj

Drugi poslovni odhodki

lzpladila za humanitarne, kulurne namene
Drugi poslowni odhocki

Skupaj

3947
TE2E
47103

352 853
200 583
543293
51232
20553
12482
SE2 54T
1.221 540
BO5 260
478 B2E
9.857
4.250 963

2271062
2EINEE
170329
1752317
102187

2952033
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33441
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14 450
583390
1134 836
749910
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94519
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404
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14710

14110
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Analiza stroskov po funkcionalnih skupinah

Analiza stro5kor po funkcionalnih skupinah
Bfrodki prodaje

Spiodni strodki

Skupaj

Stro5ki revizije (z vkljutenim DDV)
Revidiranje lethega porodila

Druge storitve dajanja zagotouil
Skupaj

Prejemki ¢lanov uprave in nadzornega sveta

lzvrdni direkiorji

Meizvréni flani upravnega odbora
Zaposleni na podlagi individualne pogodbe
Skupaj

Potencialne obveznosti — tozbe

Druzba nima potencialnih obveznosti iz naslova odprtih tozb.

Zaposleni

G206 614 3104241
419522 3T26T2E
7401337 6.330 966
4580 4880
13550 14 525
23.430 19.51%
259330 232N
6705 7035

3T EED 4658
639.593 579.955

Na dan 31. 12. 2017 je imela druzba 55 zaposlenih, od tega sta bili 2 delavki odsotni zaradi starSevskega
dopusta. Povpre¢no Stevilo zaposlenih v letu 2017 je bilo 54,58 medtem ko je v letu 2016 znaSalo 55,42.
Povpreéno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur za leto 2017 je znaSalo 47,88. Konec leta 2017 je bilo v

druzbi zaposlenih 60 % Zensk in 40 % moskih.

30 |zobrazbena struktura zaposlenih v druzbi KD Skladi, d. 0. o.
25 25 B 5.stopnja
25
O6. raven
(6/1)
20 m6. raven
(6/2)
15 @7.raven
10 @ 8.raven
(811)
5 A m 8 raven
(8/2)
0 |
31.12. 2016 31.12. 2017
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14. Finanéni prihodki

Finantni prinodki iz deledey

Finanéni prihodki iz deleZev v podjetjih v skupini

Diviclence 204 974 86475
204.974 86475

Finantni prinodki iz deleev v drugih druzbah

Finanéni prinodki - FM prek kapitala

Feealizirani dobicki 545 12787
Obrest 56 &4
601 13.33%

601 13338

Skupaj 205.575 99313

Finantni prihodki iz danih posoiil

Finanéni prihodki iz posoji, danih drufbanm v skupini AETD DETD
Finanéni prihodki iz posajil, danih drugim 140 1.147
Skupaj 9360 10317

Finantni prihodki iz poslovnih terjatey
Finanéni prinadki iz posiownih terjatey do drugih T0ET 2.748
Skupaj 1057 2799

15. Finanéni odhodki

Finantni odhodki iz oslabitev in odpisov finantnih nalozh

Finantni odhodki iz oslabitev in odpisov drugih druzh

Finanéni odhodki - FM prek kapiala - 53559
- 53.559
Skupaj finanni odhodki iz oslabitev in odpisov finanénih naloZh - 53559

Finantni odhodki iz poslovnih obremosti
Finanéni odhodki iz drugih postovnih obweznost GETY 3830
Skupaj finanini odhodki iz poslovnih obremosti 9679 3830

S
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16. Drugi prihodki in drugi odhodki

Drugi prihodki
Prejete odékadning in kazni 9538
Drugi izrecni pribocki 1 4

Drugi odhodki
Dieriarme kazni in odékocdning 4040 TOTE
Drugi odhodk 3 16

17. Postavke izkaza poslovnega izida po obmoénih odsekih

P
=
-
-

Cit pribacki ad prodaje 9646 BB 336 26 9647040
Drugi poslovni prifock 14723 - - 1472
Strodki blaga, materiala in stortew (3665 908 (211 455) 16870 4255 071)
Siroski dela (2.017.282) B5 260 - (2.952037)
Amarizacia in drugi straski [161.723) - - (161.723)
Finanéni prihodki 11.205 207 247 - 24 490
Finanéni odhodki (9673 - - (3673
Drug pribock 9539 - - 9.554
Drug odhodki (9.048) - - {4048

(2"
=
-
=,

Cisti prihodki od prodaje 561119 1504 24 BEEETET
Drugi posiovni pribodki 144273 - - 144279
Strodki blaga, materiala in storiew (2511638 110.752) {400,704 402124
Stroski dela (2 640 282 - - (2 640 282
Amorizacija in drugi strodki (167 560 - - (167 5600
Finanéni prinodki 11904 101 526 - 1124248
Finanéni ocdhacki fEE {985 4357 (B7 253
Drug pribock 4 - - 4
Druggi ocdhodki Ry - - (e
Poslovni izid pred davki 2.390.004 {(17.64%) {444.253) 1.928.103

18. Odlozeni davek

Stanje odlozenih davkov

Odllofene terjatie za davek 154 288 217 581
Oollofene obveznost za davek [20.2F2) (12005
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Gibanje odloZenih davkov

Stanje 01. januarja 205.576 13.514
Odlodeni davek w dobro (breme) posl izida (B2 293 2348
Ocllofeni davek v breme (dobro) kapitala [£.22%) {21.401)

Gibanje terjatev za odlozeni davek

2016

Stanje D1 januarja 13.008 4117 - - 17.15
Ocllofeni davek v dobro (breme) poslizida 10176 1.566 - 20132 213463
OclloZeni davek v breme (dobro) kapitala (12097 - - - 13087
Stanje 31. decembra 10177 5433 - M M7.58
2017

Stanje 01. januarja 10177 5433 - MM 217.58
OclloZeni davek v dobro (oreme) poslizida - avh - (B426T) (63 292)

Gibanje obveznosti za odloZeni davek

2016

Stanje 01. januarja i 37
OdlloZeni dawvek w breme (dobro) kapitala 304 &304
Stanje 31. decembra 12.005 12.005
2017

Stanje 01. januarja 12.005 12.005
Ooflofeni davek w breme (dobra) kapitala £228 8228

19. Davki

Poslovni iad pred davki 2469233 1.928.103
Poprawek prinodkow na raven daveno prizhanin (204 974y (2020
Popravek odhodkow na rawven davéno priznanib 124 31 168229
Upaoraba dawénih olajga (393 363) (3T .T0%)
Skupaj davEna osnova 1.994 697 1.966.549
Davina stopnja 19% 17%



20. Razkritja terjatev, obveznosti in nalozb po skupinah povezanih oseb iz 19. ¢lena ZISDU-3

207

Povezana oseba

B1 AT 206 TEAET 649 2EE - 2 450 264
B2 - 371 ETE 4§55 - -
E - - 20 5% - -

j 145313

2016

Povezana oseba

B1 od ad1 TE2Eh ZE0 B0 - 2085 218
Be - IHE HEE S.00 - -
E - - 14 B#1 - -
Skupaj 54 441 471 161 26 T8 - 20EE 2%

Sifrant vrste povezanosti:

B1 - enaoseba oz. osebe, ki so neposredno udelezene v drugi osebi,

B2 - enaoseba oz. osebe, ki so posredno udeleZene v drugi osebi,

C - vobeh osebah udeleZena ista oseba, ki je povezana po 1. odstavku 20. ¢lena in po 1., 2., 4. in 5.
toCki 2. odstavka 19. ¢lena ZISDU-3,

E - Claniuprave

21. Posli s povezanimi osebami

Prodaja povezanim osebam

Prodaja povezanim podjetjem

Podjefa v skupini 55 463 1083746
558 463 1.083.745

Nabava pri povezanih podjetjih
Podjefia v skupini 1.149.70% 1172540
PridruZena podjetia 3E.399 £ £y
1182107 1.227.130

Odprte postavke od prodaj povezanim osebam in nabav od povezanih oseb

Odprte terjatve do povezanih podjetij

Podjefja v skupini ETE0E 54441
37205 54.941

Odprte obremosti do povezanih podjetij

Podjefia v skupini 74140 226 030
74140 226.050



Crpanja danih posojila in pripisi obresti povezanim osebam

Dana posajila povezanim podjetijem - Erpanja glavnic in pripis obresti
Podjetia v skupini AETD 957
9670 9.671

22. Upravljanje tveganj

Druzba je izpostavljena finan¢nim tveganjem prek financnih sredstev in obveznosti. Finanéna tveganja so
tveganja, da pritoki zaradi trznih sprememb na trgu kapitala in denarja, sprememb poslovanja ter bonitet
komitentov in izdajateliev finanénih instrumentov ne bodo zadoS$Cali za kritie odtokov. NajpomembnejSe
komponente tega tveganja so likvidnostno tveganje, kreditno tveganje in trzno tveganje, kjer je druzba
izpostavljena tveganju spremembe obrestnih mer, tveganju spremembe teCajev vrednostnih papirjev, spremembe
cen in valutnemu tveganju. Namen procesa obvladovanja financnih tveganj sta predvsem stabilnost poslovanja in
zmanjSanje izpostavljenosti posameznim tveganjem na sprejemljivo raven.

Druzba upravlja in obvladuje tveganja, katerim je izpostavljena, tako da redno planira in spremlja denarne tokove
in zagotavlja, da ima vedno na razpolago dovol; likvidnih sredstev za poravnavo svojih obveznosti. Druzba nalaga
svoja sredstva tako, da dosega dovolj visoko donosnost, da usklajuje ro¢nost finan¢nih sredstev z zapadlostjo
finan¢nih obveznosti, ter da zagotavlja ustrezno strukturo finanénih sredstev. Druzba redno spremlja dogajanja na
finanénih trgih in skuSa minimizirati potencialne negativne ucinke na finan¢no uspesnost druzbe.

Likvidnostna tveganja so tveganja, da druzba ne bo sposobna pravoCasno poplacati vseh obveznosti, vkljuéno
s potencialnimi obveznostmi. Druzba stremi k cilju, da je v vsakem trenutku sposobna zagotavljati likvidnost in da
je trajno sposobna izpolnjevati vse svoje obveznosti z ustrezno visino kapitala (solventnost).

Likvidnostno tveganje izhaja iz neusklajenosti prilivov in odlivov in se odraza v moznosti, da bi druzba kljub
zadostnemu obsegu finan¢nih sredstev morala zaradi izpolnitve pogodbenih obveznosti v danem trenutku
nalozbe unovcevati pod slabSimi pogoji (niZja cena, visji stroski transakcij), kar bi se odrazalo v niZji donosnosti
nalozb.

Likvidnostno tveganje druzba obvladuje s primerno strukturo nalozb, z ustrezno razprSenostjo nalozb, s
planiranjem prihodnjih denarnih tokov, s Cimer zagotavlja primeren obseg denarnih tokov iz poslovanja in
naloZbenja (izplacilo obresti in glavnic) za pokritie prihodnjin predvidljivin obveznosti, z zagotavljanjem
primernega obsega visoko likvidnih nalozb, ki jih je mogoCe vsak trenutek unovciti brez izgube vrednosti za
pokrivanje prinodnjih nepredvidljivih obveznosti.

Kreditna tveganja so tveganja, da nasprotna stranka ne bo zmozna izplacati dolgovanih zneskov ob zapadlosti.
Tveganje, da posojila ne bodo poravnana pravocasno, je zmerno. Tveganje druzba zmanjSuje s spremljanjem
bonitetnih ocen dolznikov ter z iskanjem razlicnih moznosti za zavarovanje terjatev.

Trzna tveganja nastopajo predvsem pri nalaganju sredstev, kjer obstaja moznost, da se ne izpolnijo pri¢akovanja
glede gibanja vrednosti nalozb oziroma se ne izpolnijo v celoti. Tveganje neugodne spremembe vrednosti nalozb
je lahko posledica sprememb te€ajev tujin valut, obrestnih mer ali trzne cene vrednostnih papirjev. Valutnemu
tveganju je druzba izpostavijena predvsem zaradi svojih nalozb v drzavah, ki niso ¢lanice EMU. Obrestno
tveganje, kateremu je izpostavljena druzba, se lahko odraZa v rasti strodkov financiranja. Druzba uravnava
obrestno tveganje na nacin, da so finan¢ne obveznosti vezane na fiksno obrestno mero.

Druzba ne uporablja raunovodskega obracunavanja varovan;j pred tveganii
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Kreditno tveganje - nezapadla in zapadla sredstva

3 Dec. 2017

DialZriidki WP 2329514 - - - - - - - - 2akesd
Fosoiila 445813 - - - - - MER1E
Terjatve in acr T99.5T4 - - - - 2037 (2097 - - TH8.ET4

31 Dec. 2016

DialZriidki WP 1900130 - - - - - - - - 1400130
Fosoiila 471161 - - - - - - - - ATaE
Terjatve in acr 343 65T 1124 - - - 2037 (2097 - - TG

Prikaz postenih vrednosti

DolgoroEne finanEne nalozbhe

Delnice in deledi v drufbah v Skupini FHERTEZ 23E3.290

Diana posojila T383T T2
3.597.729 2.455.524

KratkoroEne finanEne nalozhe

Druge kratkaroéne finanéne nalozbe L7968 3084 703

Dana posajila 7 ETE 298936
4091563 3.493.639

23. Dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi lahko vplivali na raunovodske izkaze in zaradi katerih bi morali
opraviti dodatne postopke, da bi ugotovili ali so ti dogodki pravilno prikazani v raCunovodskih izkazih.
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