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1. Predstavitev druzbe KD Skladi, d. o. o.

Nastanek in razvoj

KD Skladi, d. o. 0., je bila ustanovljena 24. 2. 1994 kot Kmecka druzba d. d. V sodni register je bila vpisana dne
11. 3. 1994 pod Stevilko Srg 1392/94. Druzba je bila ustanovljena za nedoloen ¢as.

Dne 13. 3. 1998 so bile delnice druzbe za upravljanje s sklepom §t. R-418/IH/98 vknjizene v centralni register
vrednostnih papirjev KDD — Centralne klirinsko depotne druzbe d. d. in s tem izdane v nematerializirani obliki. Na
osnovi dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev za nadaljnjo prodajo 8t. 11/200/AG-97 z dne 1. 7. 1998 so
bile sprejete v trgovanje na prostem trgu dne 3. 8. 1998.

Dne 30. 11. 2000 je bila s sklepom §t. Srg 2000/13886 vpisana delitev druzbe z oddelitvijo in prenosom dela
premozenja druZbe prenosnice — Kmecke druzbe d. d. na novo ustanovljeno druzbo Skupina Kmecka druzba d. d.,
Ljubljana, Stegne 21. Skladno s sklepom skupscine dne 19. 10. 2000 je bil del premozenja, doloéen v delitvenem
nacrtu, prenesen na novo druzbo kot univerzalno pravno naslednico.

Kapital druzbe, ki je bil sestavljen iz I. in Il. emisije delnic v skupni nominalni vrednosti 200.000.000,00 SIT
(834.585,21 evra), se je po vpisu oddelitve v sodni register zmanj$al na 160.000.000,00 SIT (667.668,17 evra).
Nominalna vrednost delnic Kmecke druzbe d. d. se je zmanj$ala z 10.000,00 sit (41,73 evra) na 8.000,00 SIT
(33,38 evra), Stevilo izdanih delnic pa je bilo Se vedno 20.000.

Dne 5. 10. 2001 je bila v sodni register pod Stevilko Srg 2001/10979 vpisana sprememba firme, in sicer se je
Kmecka druzba d. d. preimenovala v KD Investments d. d.

Na skup&Cini dne 30. 5. 2002 je bil sprejet sklep o preoblikovanju delniske druzbe v druzbo z omejeno
odgovornostjo. Dne 30. 8. 2002 je bila v sodni register pod Srg 2002/05430 vpisana sprememba, in sicer se je KD
Investments, druzba za upravljanje, d. d., preimenovala v KD Investments, druzba za upravijanje, d. 0. 0.

Na osnovi odlocbe Ljubljanske borze d. d. Ljubljana so bile delnice druzbe za upravljanje z oznako KDZ dne 19. 9.
2002 izkljucene iz trgovanja na prostem trgu. Delnice KDZ so bile z dnem 30. 9. 2002 izbrisane iz centralnega
registra vrednostnih papirjev.

Druzba za upravljanje je v zaCetku leta 1996 uspeSno opravila prvo javno prodajo obveznic v vrednosti 8 milijonov
DEM oziroma 4.090.400 evrov in pridobila dovoljenje za organizirano trgovanje. Obveznice so bile dne 10. 3. 2006
izklju¢ene iz teCajnice Ljubljanske borze d. d. Ljubljana, saj so dne 15. 3. 2006 zapadle.

Druzba za upravljanje je dne 22. 1. 2008 od poobladCenca prejela sklep okroznega sodis¢a v Ljubljani opr. §t.
2007/15729 z dne 16. 1. 2008, s katerim so bile v register vpisane naslednje spremembe: firma, skrajana firma,
osnovni kapital ter prehod na evro, akt o ustanovitvi in vpis novega poslovnega deleza. Nova firma druzbe je KD
Skladi, druzba za upravijanje, d. o. o., skrajSana firma KD Skladi, d. 0. 0., njen osnovni kapital pa znaSa
1.767.668,00 evra. V angleSkem jeziku se firma glasi KD Funds — Management Company LLC, skrajSana firma pa
KD Funds LLC.

Druzba se je 13. 2. 2012 preselila na Dunajsko cesto 63, Ljubljana in spremenila poslovni naslov druzbe.

Druzba za upravljanje ne izvaja politike raznolikosti, spoStuje pa nacela raznolikosti, zlasti glede vidikov kot sta
starost in izobrazba.

Druzba nima podruznic.

Druzba je 9. 6. 2016 prevzela upravijanje llirika Krovnega sklada in je dne 3. 10. 2016 izvedla pripojitev podskladov
llirika Krovnega sklada k podskladom KD Krovnega sklada.



Osnovna dejavnost druzbe je upravljanje investicijskih skladov. Druzba je konec leta 2016 upravljala naslednje
podsklade KD Krovnega sklada:
1. KD Galileo, meSani fleksibilni sklad
2. KD Rastko, evropski delniski sklad
3. KD Bond, obvezniki - EUR
4, KD MM, sklad denarnega trga - EUR
5. KD Prvi izbor, sklad delniSkih skladov
6. KD Balkan, delniski
7. KD Novi trgi, delniki
8. KD Surovine in energija, delniski
9. KD Tehnologija, delniski
10. KD Vitalnost, delniski
11. KD Indija - Kitajska, delniski
12. KD Latinska Amerika, delniSki
13. KD Vzhodna Evropa, delniski
14. KD Dividendni, delniski
15. KD Amerika, delniski

V zacetku leta 2017 je druzba oblikovala nov podsklad KD Krovnega sklada KD Corporate Bonds, obvezniski -
EUR.

Poleg tega je druzba konec leta 2016 upravljala tudi premozenje drugih portfeljev v okviru storitve gospodarjenja s
finan¢nimi instrumenti.

Vse navedene podsklade KD Krovnega sklada in druzbo KD Skladi, d. 0. 0., je za leto 2016 revidirala revizijska
druzba KPMG Slovenija d. 0. 0., Zelezna cesta 8 a, Ljubljana.

Letno porocilo
KD Skladi, d. 0. 0., spada v skupino povezanih druzb, ki jih obvladuje Adriatic Slovenica d. d.
Letno poroCilo druzbe KD Skladi, d. 0. 0., je na voljo na sedezu druzbe na Dunajski cesti 63, Ljubljana.

Konsolidirano letno porogilo Skupine Adriatic Slovenica d. d. in letno porocilo druzbe Adriatic Slovenica d. d. sta na
voljo na sedezu druzbe.

KD Skladi, d. 0. 0., je bila na dan 31. 12. 2016 obvladujoCe podijetje druzbe za upravljanje KD Locusta Fondovi
d. 0. 0., Savska cesta 106, 10 000 Zagreb, v kateri ima 70 % delez, in druzbe za upravljanje KD Fondovi A. D.
Skopje, Makedonija 13 b, 1000 Skopje, Makedonija, v kateri ima 94,60 % delez. KD Skladi, d. o. 0., skladno s 56.
¢lenom ZGD-1 (Zakon o gospodarskih druzbah, Ur. I. §t. 42/2006 s spremembami, v nadaljevanju ZGD-1) ni
zavezana k izdelavi konsolidiranih izkazov.

2. Poslovni razvoj

Osnovna dejavnost druzbe KD Skladi, d. o. 0., je upravljanje investicijskih skladov in premoZenja drugih portfeljev.
Konec leta 2016 je druZba upravljala KD Krovni sklad s petnajstimi podskladi in premoZenje drugih portfeljev v
okviru storitve gospodarjenja s finanénimi instrumenti. V zacetku leta 2017 je druzba ustanovila nov podsklad KD
Krovnega sklada KD Corprate Bonds, obvezniski - EUR. V letu 2016 je druzba priCela s Siritvijo poslovanja na
podroCju alternativnih investicijskih skladov, namenjenih institucionalnim vlagateljem. Konec leta 2016 je druzba
prejela odlocbo Agencije za trg vrednostnih papirjev, s katero se je alternativnemu investicijskemu skladu KD
Adriatic Value Fund, specialni investicijski sklad, priznal status specialnega investicijskega sklada.



Leto 2016 je bilo na kapitalskih trgih zelo dinami¢no, volatilnost na kapitalskih trgih pa je bila ena najvi§jih v zadnjih
letih. Eden izmed glavnih dejavnikov, ki je vplival na kapitalske trge, je bilo politiéno dogajanje. Zacetek leta je
zaznamoval mo¢an padec cen delnic in zelo negativen sentiment zaradi slabSe gospodarske rasti, ohlajanja na
Kitajskem in obCutnega padca cen nafte ter materialov. Na politicnem parketu so se realizirala tri vecja tveganja, ki
smo jih identificirali v lanskoletni strategiji, a brez pomembnejSega vpliva na kapitalske trge. Brexit, izvolitev Trumpa
in padec italijanskega ustavnega referenduma brez dvoma povzro€ajo veliko bolj negotovo okolje v letu 2017. Kljub
temu je na koncu leta 2016 na trgu prevladovalo pozitivno razpoloZenje viagateljev, ki je bilo podprto z izredno
visoko likvidnostjo in ukrepi centralnih bank, tako da so leto v pozitivnih Stevilkah zakljudili prakti¢no vsi nalozbeni
razredi.

Druzba KD Skladi je tudi v tako dinami¢nem okolju poslovala uspesno, prav tako je bilo leto 2016 zelo uspes$no za
podsklade KD Krovnega sklada, saj je tri Cetrtine podskladov KD Krovnega sklada preseglo primerjalne indekse.
Odli¢nost in strokovnost v upravljanju druzbe KD Skladi potrjujejo tudi mednarodne ocene upravljanja neodvisne in
mednarodno najbolj priznane agencije za ocenjevanje uspeSnosti upravijanja skladov Morningstar. Agencija,
ustanovljena v Zdruzenih drzavah Amerike, skladom po svetu podeljuje ocene Ze od leta 1985. Ocene so podeljene
na osnovi tveganju prilagojene donosnosti, ki izhaja iz naloZbene politike sklada in kjer se uposteva tudi stroSkovna
uéinkovitost upravljanja. Skladi so razdeljeni v nalozbene kategorije, ocena je skladu podeljena na osnovi uvrstitve
sklada v svoji kategoriji in se mese&no osveZuje. Najvija ocena je ocena 5 zvezdic, ki jih prejme najboljSih 10 %
skladov v posamezni kategoriji. Naslednjih 22,5 % skladov prejme 4 zvezdice. Na dan 31. 12. 2016 imajo Stirje od
dvanajst ocenjenih skladov KD Krovnega sklada najve¢, 4 ali 5 zvezdic:

- KD Vitalnost, skupna ocena 5 zvezdic v kategoriji delnidki — globalni (Global Large-Cap Blend Equity), velika
podjetja in se uvrd¢a na 750. mesto med 2181 skladi iste kategorije,

- KD Prvi izbor, skupna ocena 5 zvezdic v kategoriji fleksibilni delniski (EUR Flexible Allocation — Global) in se
uvrd¢a na 25. mesto med 1526 skladi iste kategorije,

- KD Bond, skupna ocena 4 zvezdice v kategoriji EUR razprSeni obvezniski (EUR Diversified Bond) in se uvr§¢a
na 118. mesto med 1153 skladi iste kategorije,

- KD Tehnologija, skupna ocena 4 zvezdice v kategoriji delnidki — tehnologija (Equity Technology) in se uvrs¢a na
151. mesto med 278 skladi iste kategorije.

Odli¢nost in strokovnost druzbe KD Skladi so potrdili tudi neodvisni ocenjevalci revije Moje finance, saj so druzbo
KD Skladi na podlagi ocenjenih skladov v letu 2016 ponovno razglasili za najbolj$o slovensko druzbo za upravljanje
z naj upravljavcem premoZzenja leta 2016, ki je Ale$ Lokar. Z najboljSo oceno, 5 zvezdic so bili nagrajeni:

za triletno obdobje:

- KD MM, denarni - evro

- KD Galileo, meSani - globalni fleksibilni
- KD Prvi izbor, delniski - globalni

- KD Rastko, delniski - evropski

za petletno obdobje:

- KD MM, denarni - evro

- KD Bond, obvezniki - evropski

- KD Galileo, meSani - globalni fleksibilni
- KD Prvi izbor, delniski - globalni

- KD Rastko, delniSki - evropski

- KD Novi trgi, delniski - trgi v razvoju

Med najboljsih 10 upravijavcev pa sta se uvrstila e dva predstavnika iz KD Skladov: na 4. mesto David Zorman in
na 8. mesto PrimoZ Cencelj.

Zaupanje vlagateljev KD Skladom Ze deveto leto zapored potrjuje tudi nagrada Trusted brand 2016 za najbolj
zaupanja vredno blagovno znamko v kategoriji Investicijske druzbe in vzajemni skladi. V mesecu juliju 2016 je
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druzba KD Skladi Ze drugi€ zapored na podelitvi nagrad revije World Finance prejela nagrado za najboljSo druzbo
za upravljanje v Sloveniji (»"World Finance Best Investment Management Company, Slovenia 2016«), ki ima
sposobnost ostati pred trgom, zagotavljati iziemno podporo strankam in ustvarjati donose za svoje vlagatelje.

Vsa ta priznanja in nagrade so rezultat dobrega upravljanja premozenja skladov, dogajanja na financnih trgih,
stroSkovno ucinkovitega poslovanja in vzpostavitve osebnega stika z vlagatelji. V letu 2016 smo na podrocju
finan¢nega svetovanja nadaljevali s prenovo procesov finanénega posveta, s poudarkom na graditvi dolgoroénega
odnosa z vlagatelji in vzpostavitvi odzivnega kontaktnega centra za podporo strankam. V KD Skladih se trzijo
stroSkovno najugodnejsi nacini varéevanja v skladih — paketi skladov. Na zacetku leta 2016 je druzba KD Skladi na
trg lansirala KD Al, novo filozofijo upravljanja premoZenja in finanénega svetovanja. Prva produkta, v katerih je
uporabljena, sta individualno upravljanje premozenja in finan¢no svetovanje na podlagi kvantitativnih algoritmov —
Mean CVaR metodologije, s katero se optimizira portfelie vlagateljev. S sistematiziranim pristopom se na podlagi
kvantitativnih izraunov in specificnega vpradalnika pomaga najti optimalen naloZben portfelj za vsakega
posameznega vlagatelja, ki maksimizira donos pri vlagateljevi dani toleranci do tvegan;.

Poleg prodajnih dejavnosti se je druzba osredotoCala na usklajevanje z zakonodajo, optimizacijo procesov in
portfeljev ter nadgradnjo sistema IT.

Poglavitne dejavnosti in dosezki v letu 2016:

Razvoj novih produktov: druzba KD Skladi je v letu 2016 na trg lansirala nov sklad KD Amerika, delniski, konec
leta pa je pridobila e dovoljenje za sklad KD Corporate Bonds, obveznidki - EUR. Dodatno je druzba zacela z
intenzivnim razvojem alternativnih produktov in decembra 2016 pridobila status specialnega investicijskega sklada
za KD Adriatic Value Fund. Sklad je namenjen zgolj profesionalnim viagateljem.

Odliénost v upravljanju: Stevilne nagrade revije Moje finance za DZU z najve¢ »naj skladi«, mednarodno priznanje
reviie World Finance in skupne ocene pet ali §tiri Morningstar zvezdic so poleg samih rezultatov in preseganja
primerjalnih indeksov potrditev uspednosti nacrtnega razvoja in izboljSevanja procesa upravljanja, ki temelji na
iskanju vrednosti, prilagojeni tveganju.

Priznanje za zaupanje: evropska raziskava Trusted brand 2016 je blagovni znamki KD Skladi Ze deveti¢ zapored
podelila naziv najbolj zaupanja vredne blagovne znamke v kategoriji Investicijske druzbe in vzajemni skladi.

- Razvojne aktivnosti: v druzbi KD Skladi se prenavljajo procesi finantnega posveta z namenom nudenja
najboljSe izkusnje, ki gradi dolgoroni odnos z vlagateljem. Sem sodi tudi projekt robo svetovanja kot nacina
pomoci nasim finanCnim svetovalcem, s ¢imer Zelimo izboljSati delo nasih finan¢nih svetovalcev in strankam
nuditi kakovostno storitev na podrocju finan¢nega svetovanja.

- lzboljSevanje kakovosti poprodajnih storitev: v druzbi krepijo komunikacijo z vlagatelji na rednih
individualnih in skupinskih srecanjih, ki se ukvarjajo z dogajaniji na trgih. Vzporedno potekata redno informiranje
prodajne mreze o dogajanjih na kapitalskih trgih in izobrazevanje o nalozbenih reSitvah.

- Rdeca nit vseh trzenjskih dejavnosti: ostaja pozicioniranje vzajemnih skladov kot prodajne moZnosti za
dolgoro¢no varéevanije (postopni var¢evalni nacrt) in graditev prepoznavnosti druzbe KD Skladi kot zaupanja
vredne blagovne znamke.

- Stalna medijska prisotnost: strokovnjaki KD Skladov se redno pojavljajo v glavnih tiskanih in elektronskih
medijih z borznimi komentariji, ¢lanki, ozave$¢anjem o dolgoro€nem var¢evanju in odgovornem korporativnem
upravljanju podjetij. Druzba KD Skladi tudi sama izdaja revijo Optimum, s strokovno-izobraZevalnimi vsebinami
iz podroCja varCevanja.

- Racionalizacija poslovanja in zmanjSevanje stroskov: druzba je nadaljevala z dejavnostmi, usmerjenimi v
poslovno odli¢nost na vseh ravneh poslovanja in upravljanja sredstev, ter s procesi optimizacije oziroma
racionalizacije poslovnih procesov.

- Krepitev regijske prisotnosti: uspesno se utrjuje polozaj hcerinskih druzb KD Locusta Fondovi d. 0. 0. na
Hrvaskem in KD Fondovi A. D. Skopje v Makedoniji.



3. Poslovni rezultat

Druzba KD Skladi, d. o. 0., je tretja najvedja druzba za upravljanje v Sloveniji, njen trzni delez med slovenskimi
upravljavci vzajemnih skladov na podrogju upravljanja vzajemnih skladov zna$a 20,3 odstotka. Zunaj Slovenije
delujeta dve h&erinski druzbi, na Hrvaskem in v Makedoniji, ki skupaj upravljata 80 milijonov evrov sredstev v 19
investicijskih skladih, od tega 15 vzajemnih skladov na HrvaSkem in 4 v Makedoniji.

Druzba KD Skladi je na dan 31. 12. 2016 upravljala 501 milijon evrov sredstev 54.730 vlagateljev. Sredstva v
upravljanju KD Krovnega sklada so se glede na konec leta 2015 povecala za 15,1 odstotkov (65,6 milijonov evrov),
ko so zna$ala 435,3 milijone evrov, od tega zaradi u¢inka prevzema llirika Krovnega sklada za 8,1 odstotek (35,2
milijonov evrov), zaradi uinka upravljanja premoZenja na kapitalskih trgih za 8,6 odstotkov (37,2 milijonov evrov)
in zaradi u€inka negativnih neto prilivov za 1,6 odstotka (- 6,8 milijonov evrov).Vplacila v KD Krovni sklad so v letu
2016 znaSala skupaj 40,6 milijonov evrov, izplacila pa 47,4 milijone evrov.

Cisti prihodki od prodaje so znagali 8,56 milijona evrov, poslovni odhodki pa 6,83 milijona evrov. Druzba je leto
zaklju€ila s Cistim poslovnim izidom obraCunskega obdobja v visini 1.807.253 evrov.

4. Pri¢akovani razvoj

V letu 2017 se priCakuje okrepitev svetovne gospodarske rasti, predvsem kot posledico stimulativnejsih fiskalnih
politik in e vedno ohlapnih denarnih politik. V ZDA so in bodo vse oéi uprte v novoizvolienega predsednika in
implementacijo njegovega ekonomskega programa, od katerega se veliko priGakuje. V Evropi se gospodarski
kazalci izboljSujejo, kar je podprto tudi z ohlapno politiko ECB. Glavno vpraSanje leta 2017 pa je izid pogajanj o
izstopu Velike Britanije iz Evropske unije. Na trgih v razvoju se pricakuje okrepitev gospodarske rasti, predvsem v
drzavah izvoznicah energije, ki jim pomagajo viSje cene nafte. Priporocilo za delnice je pozitivno, saj je v tem
nalozbenem razredu, upostevajo¢ gospodarsko okolje in relativna vrednotenja, najve¢ potenciala. Isto¢asno se
priakuje tudi visoko volatilnost, ki poslediéno zahteva aktivno upravljanje in dokupovanje, oziroma vstopanje v
pozicije ob korekcijah. Na obvezniSkih trgih se pricakuje relativno tezko leto, saj bo ameriSka centralna banka
nadaljevala z dvigovanjem obrestnih mer, od evropske centralne banke pa se priakuje nadaljevanje zelo ohlapne
denarne politike. Za drZzavne obveznice je nevtralno priporo€ilo in negativno za podjetniske obveznice.

V druzbi bodo nadaljevali z aktivnostmi, usmerjenimi v poslovno odli¢nost z vseh vidikov poslovanja in upravljanja
sredstev ter procesi optimizacije oziroma racionalizacije poslovnih procesov. Posebna pozornost bo namenjena
obstoje¢im in potencialnim vlagateljem in zagotavljanju odliéne izkusnje finanénega posveta.

Glavni izzivi v letu 2017 bodo:

- izbolj$ati dobi¢konosnost druzbe;

- izboljSati upravijanje;

- okrepiti osebni odnos z vlagatelji in prodajne mreze;

- uvesti nove inovativne produkte, ki bodo prinesli nove investicijske strategije v okviru KD Krovnega sklada in
nove moznosti var¢evanja v skladih;

- povecati zanimanje novih potencialnih viagateljev, posebej institucionalnih;

- okrepiti storitev gospodarjenja s finanénimi instrumenti, domacih in tujih institucionalnih viagateljev;

- nadaljevanje Siritve poslovanja na podrocju alternativnih investicijskih skladov, namenjenih institucionalnim
vlagateljem;

- nadaljevati s procesi optimizacije poslovnih procesov s poudarkom na ¢im bolj§em obvladovanju tveganj;

- utrditev naSega polozaja v SirSi regiji.



5. Kadri

V druzbi KD Skladi, d. o. o., zelijo presegati pricakovanja svojih vlagateljev in poslovnih partnerjev, za kar
potrebujejo zavzete in motivirane zaposlene. Njihov cilj je zagotavljati kreativno organizacijsko klimo in zaposlenim
prijazne delovne pogoje. Zaradi zagotavljanja kakovostne podpore dejavnosti druzba zaposluje visoko
usposobljene kadre, predvsem s podrocja ekonomije, prava, informatike in prodaje. Zaposlenim omogoca delo v
okolju, v katerem lahko razvijejo svoje sposobnosti, s posebnim poudarkom na ustvarjalnosti in zanesljivosti.
Druzba redno izvaja interna izobraZevanja in zaposlenim omogoca zunanja izobrazevanja, s pomocjo katerih lahko
kakovostno opravljajo svoje delo. Druzba z neformalnimi oblikami druzenja spodbuja timsko povezanost.

6. Pojasnilo iz porocila o razmerjih z obvladujoéo druzbo

Uprava druzbe je sestavila poroCilo o razmerjih z obvladujo€o druzbo, v katerem je ugotovila, da poslov, ki bi
pomenili prikrajanje za druzbo, v poslovnem letu 2016 ni bilo.

7. Upravljanje tveganj

Pri svojem poslovanju druzba v skladu s predpisi in z notranjimi pravili ugotavlja, meri oziroma ocenjuje, obvladuje
in spremlja tveganja, ki vplivajo na njeno poslovanje ter na poslovanje premozenja v upravljanju, v najve¢jem delu
premozenja investicijskih skladov. Pri upravljanju tveganj tega premozenja v skladu s sprejetimi nacrti upravljanja
tveganj dnevno meri in sprejema ustrezne ukrepe predvsem v zvezi z nalozbenimi (trznimi) tveganji, pri upravljanju
tveganj, povezanih z njenim poslovanjem kot gospodarske druzbe oziroma nadzorovane finanéne institucije ter v
skladu z zahtevami po zagotavljanju ustreznega kapitala, pa ugotavlja, meri, sprejema ukrepe in sproti spremlja
njihovo izvajanje predvsem z vidika operativnega tveganja, tveganja ugleda, tveganja dobi¢konosnosti in
strateSkega tveganja.

8. Izjava o upravljanju

8.1. Kodeks

DruZba za upravljanje pri svojem poslovanju ne uporablja nobenega kodeksa, saj pri svojem poslovanju sledi zlasti
posebnostim zakonodaje, ki ureja poslovanje investicijskih skladov in druzb za upravljanje ter trga finan¢nih
instrumentov.

8.2. Opis glavnih znadilnosti sistema notranjih kontrol in upravljanja tveganj v druzbi v povezavi s
postopkom ra¢unovodskega poro¢anja

Druzba je zavezana k spoStovanju dolocb ZGD-1 in Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje
(Uradni list RS, §t. 31/2015 s spremembami, v nadaljevanju ZISDU-3), ki ureja med drugim tudi obveznost druzb
za upravljanje vzpostavljati in vzdrzevati ustrezen sistem notranjih kontrol in upravljanja tveganj. Prav tako posebne
podzakonske predpise o tem podro¢ju izdaja ATVP kot nadzorni organ druzb za upravljanje.

Nadzor nad delovanjem notranjih kontrol se izvaja tudi z vodstvenim nadzorom, z notranje-revizijskimi pregledi in
Z zunanjo revizijo ratunovodskih izkazov.

Podrobneje je upravijanje tveganj v druzbi opisano v toCki 7, upravljanje tveganj v povezavi s postopkom
radunovodskega poro¢anja pa v tocki 22 Pojasnil posameznih resitev in vrednoten;.
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8.3. Podatki iz 3., 4., 6., in 9. toCke Sestega odstavka 70. ¢lena ZGD-1

Podatki o lastnidtvu druzbe so objavljeni v letnem poroCilu. Glede na to, da je edini druzbenik druzbe Adriatic
Slovenica d. d., Ljubljanska cesta 3a, 6503 Koper, druzba ne zagotavlja posebnih kontrolnih pravic, kot tudi ne
posebnih omejitev glasovalnih pravic.

Odgovorno vodenje in upravljanje druzbe sta temelja druzbe. Pravila druzbe o imenovanju ter zamenjavi ¢lanov
organov vodenja ali nadzora in spremembah akta o ustanovitvi temeljijo na dolocilih ZGD-1 in akta o ustanovitvi, ki
je na vpogled na sedezu druzbe.

8.4. Podatki o delovanju in kljuénih pristojnostih druzbenika ter opis pravic druzbenika in naéinu njihovega
uveljavljanja

Edini druzbenik druzbe je Adriatic Slovenica d. d., Ljubljanska cesta 3a, 6503 Koper. Edini druzbenik ima
pristojnosti, ki temeljijo na doloCilih ZGD-1 in akta o ustanovitvi, ki je na vpogled na sedezu druzbe.

8.5. Podatki o sestavi in delovanju organov vodenja ali nadzora ter njihovih komisij
Uprava
Druzba ima upravo, ki jo zastopa in predstavlja v pravnem prometu.

V letu 2016 sta upravo sestavljala:

- Luka Podlogar, predsednik,
- Casper Frans Rondeltap, ¢lan.

Nadzorni svet

Nadzorni svet je v okviru svojih pristojnosti aktivno spremljal in nadziral poslovanje KD Skladi, d. 0. 0.V letu 2016
se je nadzomi svet sestal na petih sejah. Seje nadzornega sveta so bile vedno sklepéne. Clani nadzornega sveta
so vabila na seje nadzornega sveta in gradiva prejeli pravo¢asno. Nadzorni svet je sproti preverjal uresniéevanje
sprejetih sklepov, uprava pa je Clane nadzornega sveta sprotno obvescala o tekoCem poslovanju in uspesnosti
poslovanja druzbe.

V letu 2016 so nadzorni svet sestavljali:
- Tomaz Butina — predsednik;
- Matija Senk — namestnik;
- Jure Kvaternik — ¢lan.

Nadzorni svet v letu 2016 ni imenoval komisij.

9. Pomembnejsi poslovni dogodki po koncu poslovnega leta 2016

Druzba ocenjuje, da po koncu poslovnega leta 2017 niso nastopili poslovni dogodki, ki bi pomembneje vplivali na
poslovanje KD Skladi, d. o. o.

Ljubljana, 14. april 2017
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IZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Uprava druzbe KD Skladi, druzba za upravljanje, d. 0. o., potrjuje raCunovodske izkaze po stanju na dan 31.
decembra 2016, uporabljene racunovodske usmeritve, pojasnila in tabele.

Uprava je odgovorna za pripravo racunovodskih izkazov, tako da ti predstavijajo resniéno in posteno sliko
premozenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2016.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne raéunovodske usmeritve ter da so bile ratunovodske
ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje, da so raCunovodski izkazi,
skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno
zakonodajo in Slovenskimi raéunovodskimi standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje raCunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje
premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar ter drugih nepravilnosti in nezakonitosti.

Davc¢ne oblasti lahko kadarkoli v roku petih let po poteku leta, v katerem je potrebno odmeriti davek, preverijo
poslovanje druzbe, kar lahko poslediéno povzroi nastanek dodatne obveznosti plaila davka, zamudnih obresti in
kazni iz naslova DDPO ali drugih davkov ter dajatev. Uprava druzbe ni seznanjena z okolis¢inami, ki bi lahko
povzrocile morebitno pomembno obveznost iz tega naslova.

Ljubljana, 14. april 2017

KD Skladi, d. 0. o.
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RACUNOVODSKO POROCILO

BILANCA STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2016

SREDSTVA
Dolgoroéna sredstra

Meopredmetena dolgoroéna sredstva in dolgorofne akibme fasovne razmejitve

Opredmetena osnowna sredstya
Malofhene nepremicning
Dolgoraéne finanéne nalozbe
Diolgorofne posiovne terjate
Ddloéene terjatve 23 dawvek

Kratkoro€na sredstva
Sredstea 2a prodajo

Zaloge

Kratsorofhe firanéne naloghe
Kratkoroéne poslowne terjatve
Deharna sredshea

Kratkorotne aktivne Casovne razmejitve

M

27851 084
113530

25T 443
217 581
5.270.033

ERRERXE

255265
1427917
5.176.821

3951

233433
137 255
1862512
BT 366
17215
2.105.426

3.269.991

84895
1.292911
4.945.797

90_36%

funajbilantna sredstva

OBYEZNOSTI DO VIROY SREDSTEY

Kapital

Whoklicani kapital

Kapitalske rezerve

Fezerve iz dobicka

Rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni wrednost
Preneseni Cisti posiavni izid

Cisti posiovni izid posiovnega leta

Rezervacije in dolgorotne pasivne Easorne razmejitve

Dolgorotne obvemosti
Diolgaroéne financne ohveznost
Diolgorofne poslovne obweznost
OdloZene obveznost za dawek

Kratkorotne obvemnosti

Okweznost, wkljuéene v skupine za odiujiey
Kratkorodne finandéne obweznost
Kratkorofne poslovne obveznost

Kratkorotne pasivne Easovne razmejitve

10
1%

10

"

674.095

1.767 BES
4168 065
§56.TEY
51150
641.771
1807 263
9.292.703

102.550

9452
12005
21,457

T0 38
790383

329.252

S04.597

1.767 663
1.169.062
266 767
(45 575)
537 020
1830751
£.115.303

103.577

5600
.7
9.3

570 BE0D
570.650

38637

funajbilantne obremosti

674.095

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh 22 do 49 so sestavni del raunovodskih izkazov.
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2016

Cisti prihocki od prodaje 138 BEERTIT 9037 264
Spremermba wrednosti zalog proizvodow in nedokonéane proizvod... - -
Lsredsteeni tastni proizvodi in lashe stortie - -

Drugi posloni prifocki 138 144 274 FHEET
3.707.016 007752
Strodki blaga, materiala in sorfey 1:B [A0zE124) (4.263516)
Strodki dela 13B (2 640.282) (2484835
Difpisi wrednost
Amorizacia 1B (150.249) (159.254)
Presrednotowalni poslowni odhodki 13B (2 501] (1.088)
Drugi posloni odhocki 13B (14.710) 1e.150)
{6.230_966) (6.914.243)
Finanéni prinodki iz deleiew 14 8812 181 5956
Finanéni prinadki iz danih posaji 14 10817 11.087
Finanéni prinadki iz poslovnin terjatey 14 2799 4 296
113429 196,978
Finanéni odhodki iz oslabitey in odpisoy finanénin nalodt 15 (53 559) M
Finanéni odhodki iz inanénih obveznost 15 - 1)
Finanéni odhadki iz poslovnin ohveznost 1% [F a0 4.303)
(57.399) (4.345)
Drugi prihodki 16 4 pach)
Drugi odhodki 16 [E851) (16.007)
(2.997) (15.713)
Poslovni izid pred davki 1.928.103 2.339.59%
Davek iz dobicka 19 [E34.313) (209.219)
DdloZeni dawek 1% 23463 irz

IZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2016

Listi dobitek{izquba) poslovnega leta 1.807.253 2130.751
Spremembe revalorizacijskih rezerv iz prevrednotenja opredmetenih osnovnih sredstey - -
a Bruto

b Dawek - -
Spremembe rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po posteni vrednosti 97.055 95.013)
a Bruto 3 115456 (114.474)
b Davek 1% (21,4013 19461

Druge sestavine vseobsegajotega donosa - -
a Bruto - IFI GF HEDGE
b Dawek - IFI CF HEDGE

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh 22 do 49 so sestavni del raunovodskih izkazov.
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IZKAZ DENARNIH TOKOV ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2016

A Denami tokovi pri poslovanju
a) Postavke izkaza poslovnega izida
Paslowni prihodki (razen za prevrednotenje) in finanéni prinodki iz posiovnin terjatew

Poslowni odhodki brez amartizacie (razen za prewrednatenjs) in finanéni odhodki iz posiovnin obveznost

Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajel v poslovrib odhodkit

b) Spremembe Eistih obratnih sredster (in £asovnih razmejiter, rezervacij ter odloZenih terjatev in obvemosti za davek)

poslovnih postavk bilance stanja

Zatene manj konéne poslovne terjatve

Zatene man] konéne aktvne fasovne razmejive

Fatene man] konéne odiofene terjatve 7a davek

Zatene manj konéna sredstea (skupine za odiujtey) za prodajo
Zatene mar] kondne zaloge

Konéni manj zadetni posiauni daolgawi

Konéne man] zadetne pasivie Sasowne razmejtee in rezervacis
Konéne man] zadene odiofene obveznost za davek

¢} Pozitivni ali negativni denami izid poslovanju (a +b)

B. Denami tokovi pri investiranju

a) Prejemki pri investiranju

Prejeriki od dobljenit obres in delefey v dobidku drugih, K se nanagajo na nalofbenjs
Prejemki od odiujitve neopredmetenih sredstew

Prejemki od odiujitve opredmetenii osnowvnib sredstey

Prejeriki od odujibe nalofbenih nepremiéhin

Prejerki od odujtve dolgoroénit finanénit nalagh

Prejernki od odujitve krateorofnin finanénin nalozt

b Izdatki pri investiranju

lzdlatki 23 pridobitey neopredmetenih sredstey

lzdatki za pricobitey opredmetenin osnovnib sredstey

lzdatki za pridobitey nalofbenin nepremidnin

lzdlatki za pricobitey dolgorodnih finanénin ralogh

lzclatti za pricdobitey kratkoroénin finanénin nalofh

¢} Poztivni ali negativni denami idd pr investiranju {3 +b)

G. Denami tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju

Prejernki oo vpladanega kapitala

Prejemki od prodaje lashih delnic

Prejemki od powedanja dolgareénin finanénin abweznost
Prejermki od povedanja kratkoroénit finanénih obveznost
by Izdatki pri financiranju

Izdatki za dane obrest, ki se nanagajo na financiranjs
Izclatki za wradila kaptala

lzdlathi za nakup lasthih delnic

lzdiatki za odpladila dolgoroénih finanénih ohveznost
lzdatki za odpladila kratkarodnih firanénin obweznost
lzdatki za izpladla dividend in drugih delefew v dobicku
¢} Pozitivni ali negativni denami izid pri financiranju (a +b)

1902422
705 459

6.632.137)

18,19 (120.450)

194 305
194 597

9951

1% (213.463)

2% 302
{20 382)

2096727

4.133.019
46924

2,1% 1.560

4,14 4,099 555
{7 A23.767)

1 (2.620.740)

2 62 301

4 (4,237 00%

)

3 {E02.21%)
)

(3.235.729)

2.999.007
2999007

{1.726.000)

(1.726.000)
1.273.007

2.007.086
9.076 464
(6770551
(208.347)

{331.106)
[212.103)
@2114)
(#72)

{172724)
197 207

1.765.930

354701
4214

11.900

3526957
(3945924

(142176

)
(3175.748)
)

627.000
G27.000

{1.700.000)

(1.700.000)
{1.073.000)

Denami izid v obdobju (seStevek prebitkov Ac, Be in Ce)

Zafetno stanje denarnih sredstey

134.006

12938

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh 22 do 49 so sestavni del raCunovodskih izkazov.
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IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2016

A1. Stanje 31.12. 2015 1.767 663 542,062  627.000 176.767 630.000 45.875) 537.020 - 1.830.¥51 - 6115393

a  Preraduni za nazaj (popravek napak) - - - - - - - - .
b Priiagodive za nazaj (spremerbe radunovodskin usmerien - - - - - - - - .

A2. Stanje 1.1. 2016 1.767_663 542062  627.000 176.767 680000 45.875) 537.020 - 1.830.751 - 6115393

B.1. Spremembe lastniSkega Kapitala - transakcije z lastniki - - 2.999.007 - - - (1.726.000) - - - 127007
£ Whos dodatnin wpladil kapitala - - 2asanay - - - - - - - 2Aea0gr
Izplatila dividend - - - - - [1.726 0007 - - - (1.F2E.000)
B.2. Celotni vseobsegajofi donos porotevalskega obdobja - - - - - 97.055 - - 1.807.253 - 1.904.308
a  Whos fistega poslovnega izida porofevalskega obdobja - - - - - - - - 1807 253 - 1E0T 2R
Spremeba rezery, nastalih 2aradi wrednotenja
¢ finanénih nalofh po podteni vrednast - - - - - 4T 0ES - - - - 47 NES
B.3. Spremembe v kapitalu - - - - - - 1.830.751 - (1.330.751) - -
Razporeditev preostalea dela distega dobitka primerjainega
a  porofevalskega obdobja na druge sestavine kapitala - - - - - - 1.830.751 - (1.830.761)
BilanEni dobitek - - - - - - 641.771 - 1.307.253 - 2902



IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2016

A1 Stanje 31.12. 2014

a  Preraduni za naza) (popravek napak)
b Prilagodive 23 nazaj (sprememnbe radunovodskin usmerien

A2 Stanje 1.1.2015

B.1. Spremembe lastnifkega kapitala - transakcije z lastniki
¢ wWhios dodatnin vpladil kapitala
g lzplacilo dividend

B.2. Celotni vseobsegajofi donos poroievalskega obdobja

3 Wnos fistega posiovnesa izida porodewvalskega obdobja
Sprememba rezery, nastalih zaradi vrednotenja

¢ finanénih nalodh po podteni vrednost

B.3. Spremembe v kapitalu

Razporediter preostalena dela dstega dobicka primerjaineca
3 poroéevalskega obdobja na druge sestavine kapitala

Razporediter dela fstega dobifka porofevalskega obdobja na drug...
b posklepu organoy wodenja in nadzora

1.767.663

1.767.663

542.062

542.062

627.000
B2F.000

176.767

176.767

330.000

350.000

300.000

300000

49138

©95.013)

[95.013)

502117

502117
{1.700.000)

{1.700.000)

1.734.903

1.734 503

1.734.003

1.734.903

2.130.751
2.130.781

{2.034.903)
{1734 903)

(300.000)

5.152.655

5.152.655

{1.073.000)
627,000

{1 700.000)
2035738
2120751

(95.013)

Stanje 31. 12. 2015
Bilantni dobitek

1.767.663

542,062

176.767

Racunovodske usmeritve in pojasnil na straneh 22 do 49 so sestavni del ratunovodskih izkazov.
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537.020
537.020

1.330.751
1.830.751

2.367.771



UPORABA CISTEGA DOBICKA POSLOVNEGA LETA

Cisti posiovni izid posiovhega leta 1.807.252 2130 T
Preneseni s dobiek f Prenesena dista izoguba £41.771 S3T D20
Zmanjfanje kapitalskih rezery - -
Ohlikovanje zakonskih rezery

Zmanjianje kapitalskin rezery

Ohlikovanje rezery za lasthe delede

Zmanjfanje rezery za lastne delefe - -
Ohlikowanie rezery iz dobicka - (00000
Zmanjfanje rezery iz dobicka -

Bilan¢ni dobicek leta 2016 znaSa 2.449.023,43 evrov in zajema Cisti dobicek leta 2016 v viSini 1.807.252,28 evrov
in preneseni dobicek v visini 641.771,15 evrov.

Predlog uporabe bilanénega dobicka je nasledni:
- del bilanénega dobicka v visini 1.400.000,00 evrov se razdeli druzbeniku kot udelezba v dobicku;
- del bilanénega dobi¢ka v visini 1.049.023,43 evrov se ne uporabi in se odlo¢anje o njegovi uporabi prenese
v prihodnije leto.

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh 22 do 49 so sestavni del raunovodskih izkazov.
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POroclio necavisnegarevizora
Lastnku druzoe KD Skladi, doo

Mnenje

Revidirali smo priloZzene ra¢unovodske izkaze druzbe KD Skladi, d.o.0. (»druzbe«), ki
vkljucujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2016, izkaz poslovnega izida, izkaz drugega
vseobsegajoCega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leto
ter povzetek bistvenih racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevaine informacije.

Po nasem mnenju so priloZzeni raunovodski izkazi resni¢en in posten prikaz finanénega
poloZaja druZbe na dan 31. decembra 2016 ter njenega poslovnega izida in denarnih tokov za
tedaj koncano leto v skladu s Slovenskimi raéunovodskimi standardi (2016).

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nase odgovornosti
na podiagi teh pravil so opisane v tem porocilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo
racunovodskih izkazov. V skladu s Kodeksom etike za ratunovodske strokovnjake, ki ga je
izdal Odbor za mednarodne standarde etike za radunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA)
ter etiCnimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo racunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo
svojo neodvisnost. Potrjujemo tudi, da smo izpolnili vse druge etiéne zahteve v skladu s temi
zahtevami in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko
mnenje.

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo poslovno
poroCilo, ki je sestavni del letnega porodila druzbe. Druge informacije ne vkljuéujejo
racunovodskih izkazov in nasega revizorjevega poroéila o njih.

V povezavi z opravljeno revizijo ra¢unovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge
informacije in pri tem presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne z
racunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali nasim poznavanjem, pridobljenim pri
revidiranju, ali se kako drugace kazejo kot pomembno napaéne.

Vezano na poslovno porocilo smo presodili ali poslovno poroéilo vkljuéuje razkritja, kot jih
zahteva Zakon o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju »zakonska dologila«).

Na osnovi postopkov, ki smo jih opravili pri reviziji racunovodskih izkazov in na osnovi zgoraj
opisanih postopkov menimo:

- da so informacije v poslovnem poroéilu za poslovno leto, za katero so pripravljeni
radunovodski izkazi, skladne z informacijami v raéunovodskih izkazih ter
- da je bilo poslovno poroéilo pripravijeno v skladu z zakonskimi dologili.

Poleg tega smo v lu¢i poznavanja in razumevanja druzbe in okolja, v katerem ta posluje, ki
smo ga pridobili pri opravljanju revizije, dolZni porocati, ¢e bi zaznali pomembno napako v
poslovnem poroéilu. V zvezi s tem nimamo o éem porodati.

TRR: SI 56 2900 0000 1851 102
vpis v sodni register: Okrozno sodisée v Ljubljani
KPMG Slovenija, podjetje za revidiranje, d.o.o., slovenska druzba St.reg. vl.: 061/12062100
Z omejeno odgovornostjo in élanica KPMG mreze neodvisnih druzb osnovni kapital: 54.892,00 EUR
€lanic, ki so povezane s Svicarskim zdruzenjem KPMG International ID za DDV: S120437145
Cooperative ("KPMG International”) matiéna §t.: 5648556
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Odgovornost poslovodstva in pristojnih za upravijanje za raéunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev radunovodskih izkazov v
skladu s Slovenskimi ratunovodskimi standardi (2016) in za tako notranje kontroliranje, kot je
v skladu z odloditvijo poslovodstva potrebno, da omogoci pripravo racunovodskih izkazov, ki
ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi radunovodskih izkazov druzbe odgovorno za oceno njene
sposobnosti, da nadaljuje kot delujoe podjetie, razkritie zadev, povezanih z delujo&im
podjetjem in uporabo predpostavke delujoéega podjetja kot osnovo za ratunovodenije, razen
¢e namerava poslovodstvo podjetje likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali ée nima druge
moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzor nad pripravo raéunovodskih izkazov druzbe.
Revizorjeva odgovornost za revizijo rac¢unovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so racunovodski izkazi kot celota brez
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo poroéilo, ki
vklju€uje nase mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo,
da bo revizija, opravljena v skladu z MSR, vedno odkrila pomembno napaéno navedbo, ¢e ta
obstaja. Napa¢ne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se $tejejo za pomembne,
Ce je upraviCeno priCakovati, da posamic¢no ali skupaj vplivajo na gospodarske odlogitve
uporabnikov, sprejete na podlagi teh racunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo
poklicno nezaupljivost. Prav tako:

- prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v raéunovodskih izkazih,
bodisi zaradi napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na
ocenjena tveganja ter pridobimo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo
podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napaéne navedbe, ki izvira iz
prevare, je viSje od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljuéuje skrivne
dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, napacno razlago ali izogibanje notranjim
kontrolam;

- se seznanimo z notranjimi kontrolami, pomembnimi za revizijo z namenom oblikovanja
revizijskin postopkov, ki so okoli§€inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
uc€inkovitosti notranjih kontrol druzbe;

- presodimo ustreznost uporabljenih racunovodskih usmeritev in razumnost racunovodskih
ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva;

- na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede
dogodkov ali okoli§€in, ki zbujajo dvom v sposobnost druzbe, da nadaljuje kot delujoge
podjetje, sprejmemo sklep o primernosti poslovodske uporabe predpostavke delujoéega
podjetja, kot podlage ratunovodenja. Ce sklenemo, da obstaja pomembna negotovost,
smo dolzni v revizorjevem porocilu opozoriti na ustrezna razkritja v raéunovodskih izkazih
ali, Ce so taka razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Nasi sklepi temeljijo na revizijskih
dokazih, pridoblienih do datuma izdaje revizorjevega porocila. Kasnejsi dogodki ali
okolis¢ine lahko povzrogijo prenehanje druzbe kot delujoéega podijetja;

- ovrednotimo sploS$no predstavitev, strukturo in vsebino racunovodskih izkazov vkljuéno z
razkritji ter ovrednotimo ali raéunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na
nacin, da je dosezena postena predstavitev.
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Pristojne za upravljanje med drugim obve$§€amo o nacrtovanem obsegu in ¢asu revidiranja in

pomembnih revizijskih ugotovitvah vkljuéno z morebitnimi pomanjkljivostmi notranjih kontrol,
ki jih zaznamo med nas$o revizijo.

V imenu revizijske druzbe

KPMG SLOVENIJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

Kam

poobladcena revizorka

. J

Katarina %[itar Sustar, MBA
pooblascena revizorka
partner

Ljubljana, 14.4.2017
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PRILOGE K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

UPORABLJENE TEMELJNE RACUNOVODSKE USMERITVE

1. Temelji za pripravo raéunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi druzbe KD Skladi, d. 0. 0., so pripravljeni v skladu z raCunovodskimi in porocevalskimi
zahtevami slovenskih raéunovodskih standardov (SRS) in Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Sprememba
SRS 2016 ni imela u€inka na izkaze druzbe. Pri pripravi sta upoStevani temeljni ra¢unovodski predpostavki o
¢asovni neomejenosti poslovanja in nastanku poslovnega dogodka. Kakovostne znadilnosti raunovodskih izkazov
temeljijo na razumljivosti, ustreznosti, zanesljivosti in primerljivosti. Upostevane so bile iste raunovodske usmeritve
kot v predhodnem letu. RaCunovodski izkazi so sestavljeni v evrih.

Sestava skupine povezanih druzb

Podjetja v skupini

Podjetja v skupini druzbe so druzbe, v katerih imajo obvladujo€a druzba in njene odvisne druzbe posredno ali
neposredno ve¢ kot polovico glasovalnih pravic. Odvisne druzbe so popolno konsolidirane od dne obvladovanja in
izkljucene iz popolne konsolidacije takoj, ko jih druzba ne obvladuje vec.

Pridruzena podjetja
Pridruzene druzbe so druZbe, v katerih imajo druZba in njene odvisne druzbe posredno ali neposredno med 20 %
in 50 % lastniStva v kapitalu in pomemben, ne pa previadujog vpliv.

Finanéne nalozbe v podjetja v skupini in pridruzena podijetja se v raCunovodskih izkazih druzbe obracunavajo po
nabavni vrednosti. Nabavna vrednost se izmeri kot celoto poStenih vrednosti (na datum pridobitve) danih sredstev,
nastalih in prevzetih dolgov ter vseh stroskov, ki jih je mogoce neposredno pripisati pridobitvi.

2016

Odvisna podjetja

kD Locusta Fondowi d.o.o., Zagreb T0,00 1 008 676 FEE ANE rokup 10%
KD Fondowi d.o.o., Skopje, Makedonia ad 60 145701 P ] -
2015

Odvisna podjetja

KD Locusta Fondowi d.o.o., Zagreb 60,00 GEE.TIE 183231 riakup B0% in pripojtey
KD Fondowi d.o.o., Skopje, Makedonia a4 60 126 465 16 6398 -

Med dolgoro¢nimi finanénimi naloZbami druzba izkazuje nalozbo v druzbo KD Fondovi A. D. Skopje, Makedonija,
in KD Locusta Fondovi d. 0. 0, Zagreb, Hrvaska.

V letu 2015 je druzba kupila 60 % delez v hrvaSki druzbi za upravljanje Locusta Invest d. 0. 0. Po opravljenem
nakupu se je izvedla pripojitev druzb KD Investments d. 0. 0. Zagreb in Locusta Invest d. 0. 0. Nova, zdruZena
druzba za upravljanje se imenuje KD Locusta Fondovi d. o. o.

V letu 2016 je druZba dokupila 10 % deleZ v h&erinski druzbi KD Locusta Fondovi d.o.o.

Skupinski izkazi

KD Skladi, d. 0. 0. skladno s 56. ¢lenom ZGD-1 ni zavezana k izdelavi konsolidiranih izkazov. Druzba je sama
odvisna druzba, saj je njen 100 % lastnik druzba Adriatic Slovenica d.d. in se uskupinja v okviru Skupine Adriatic
Slovenica. Konsolidirano letno porocilo Skupine Adriatic Slovenica je na voljo na sedezu druzbe Adriatic Slovenica

Konsolidirano letno porocilo Skupine KD je na voljo na sedezu druzbe KD d.d., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana.
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2. Pojasnila raunovodskih usmeritev

21. Neopredmetena dolgoro€na sredstva

Neopredmeteno sredstvo je razpoznavno nedenarno sredstvo brez fizi€nega obstoja in se pripozna zgolj, kadar je
verjetno, da bodo priakovane prihodnje gospodarske koristi, ki se mu pripisujejo, pritekale v druzbo in je mogoce
zanesljivo izmeriti njegovo nabavno vrednost.

Neopredmeteno sredstvo se po zacetnem pripoznanju izkazuje po njegovi nabavni vrednosti, zmanjSani za
amortizacijski popravek in nabrane izgube zaradi slabitve (model nabavne vrednosti). Druzba oceni, ali je doba
koristnosti neopredmetenega sredstva konéna ali nedolo¢ena. Neopredmeteno sredstvo s konéno dobo koristnosti
se amortizira glede na dobo koristnosti. Neopredmetena sredstva z nedolo¢no dobo koristnosti se ne amortizirajo,
ampak se prevrednotuje zaradi oslabitve. Druzba za amortizacijo neopredmetenih sredstev s konéno dobo
koristnosti uporablja metodo enakomernega ¢asovnega amortiziranja. Za neopredmetena sredstva z nedolo¢eno
dobo koristnosti druZba na dan sestavitve racunovodskih izkazov preverja, ¢e je sredstvo oslabljeno in sicer tako,
da na primerja njihovo knjigovodsko vrednost z njegovo nadomestljivo vrednostjo.

Med neopredmetenimi sredstvi druzba izkazuje neopredmetena sredstva s konéno dobo koristnosti, in sicer
programsko opremo, in neopredmetena sredstva z nedolo¢eno dobo koristnosti, in sicer seznam vlagateljev.

2.2, Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva so sredstva, ki jih ima druzba zato, da jih uporablja pri proizvajanju ali dobavljanju
proizvodov ali opravljanju storitev, jih daje v najem drugim ali uporablja za pisarniske namene ter jih bo priakovano
uporabljala v ve¢ kot enem obra¢unskem obdobju.

Po zacetnem pripoznanju se izkazujejo po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski popravek vrednosti in
nabrano izgubo zaradi oslabitve (model nabavne vrednosti). Nabavna vrednost zajema njihovo nakupno ceno,
uvozne carine in nepovratne dajatve ter neposredne stroSke usposobitve za uporabo. Pozneje nastali stroski, ki so
povezani z opredmetenimi osnovnimi sredstvi, povecujejo njihovo nabavno vrednost le, e povecujejo prihodnje
koristi v primerjavi s prej ocenjenimi in jih je mogoCe zanesljivo izmeriti. StroSki vzdrZevanja in popravil se izkazujejo
v izkazu poslovnega izida v obdobju, ko so nastali.

Pripoznanje knjigovodske vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev se odpravi ob odtujitvah ali ker od njih ni ve¢
mogocCe pricakovati koristi. Dobicki ali izgube, ki izhajajo iz odprave pripoznanja posameznega sredstva in se
izraCunajo na podlagi razlike med Cistim donosom ob odtujitvi in knjigovodsko vrednostjo sredstev, se izkazujejo
med prevrednotovalnimi prihodki ali poslovnimi odhodki.

Opredmetena osnovna sredstva so racunalniSka oprema, druga oprema, vlaganja v tuja opredmetena osnovna
sredstva in drobni inventar. Kot opredmeteno osnovno sredstvo, usposoblieno za uporabo, se $teje tudi drobni
inventar, katerega doba uporabnosti je dalj$a od enega leta in katerega posami¢na vrednost ne presega 500 evrov.

Amortizacija

Podjetie v okviru celotne dobe uporabnosti posameznega neopredmetenega sredstva in opredmetenega
osnovnega sredstva dosledno razporeja njegov amortizirljivi znesek med posamezna obracunska obdobja kot
tedanjo amortizacijo. Podjetje uporablja metodo enakomernega Casovnega amortiziranja. Amortizacija se
obradunava posamicno.

V druzbi uporabljene amortizacijske stopnje v letu 2016 in 2015 so naslednje:
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NajniZja stopnja NajviSja stopnja

(Ne)opredmeteno sredstvo % %
Neopredmetena dolgoro¢na sredstva:
Programska oprema 20 20
Opredmetena osnovna sredstva:
PisarniSka oprema 20 20
Motorna vozila 12,5 20
Racunalniki 50 50
Tiskalniki in ostala strojna oprema 20 20
Vlaganja v tuja osnovna sredstva 10 10
Drobni inventar 20 20

2.3. Finanéne nalozbe

Finanéne nalozbe so sestavni del finan¢nih intrumentov podjetja in so finan¢na sredstva, ki jih ima druzba, da bi
z donosi, ki izhajajo iz njih, povedevala svoje finanéne prihodke. Finanéno sredstvo je vsako sredstvo, ki je denar,
kapitalski inStrument drugega podjetja ali pogodbena pravica prejeti denar ali finanéno sredstvo drugega podjetja.

Finan¢na naloZba se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot finan¢no sredstvo, Ce:
a) je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z njo,
b) je mogoce nabavno vrednost zanesljivo izmeriti.

Finan¢ne nalozbe se pri zaetnem pripoznanju razvrstijo v;
- finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
- finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,
- finanéne nalozbe v posoijila ali
- za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva.

Po posteni vrednosti se izkazujejo finanCne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida, in za
prodajo razpoloZljive finanCne nalozbe. Posojila in terjatve ter financna sredstva v posesti do zapadlosti so izkazani
po odplaéni vrednosti.

PoStena vrednost je znesek, s katerim je mogoCe zamenjati sredstvo med dobro obveS¢enima in voljnima
strankama v premi$lienem poslu. Za kotirajoCe finanéne indtrumente, za katere obstaja cena na delujoéem trgu, se
V primeru neobstoja aktivnega trga se izraCuna posteno vrednost finan¢nih sredstev z uporabo razliénih tehnik
vrednotenja. Te vkljuCujejo uporabo transakcij med dobro obves¢enimi strankami, metode diskontiranih denarnih
tokov in druge tehnike vrednotenja, ki jih ponavadi uporabljajo udeleZenci na trgu. Metode vrednotenja obsegajo
uporabo zadnjega posla med obve$¢enima in voljnima strankama, Ce je na voljo, primerjavo s trenutno posteno
vrednostjo drugega instrumenta, ki ima podobne bistvene lastnosti, in metoda diskontiranih denarnih tokov. V
druzbi je bil razvit model za ocenjevanje postene vrednosti kapitalskih instrumentov, v delnice in deleze
nekotirajoCih podjetij. S pomocjo modela so enkrat na leto na podlagi razpolozljivih podatkov ocenjene postene
vrednosti pomembnejSih finan¢nih nalozb v nekotirajo¢a podjetja.

Nakupi in prodaje finanénih sredstev, izmerjenih po poSteni vrednosti prek poslovnega izida in v posesti za
trgovanje, se v poslovnih knjigah pripoznajo na datum trgovanja — torej na dan, na katerega se druzba obveze, da
bo finan¢na sredstva kupila ali prodala. Finanéne nalozbe v posojila in finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti pa
se pripoznajo po datumu poravnave. Vsa finan¢na sredstva, katerih postena vrednost se ne pripoznava skozi izkaz
poslovnega izida, se zagetno pripoznajo po posteni vrednosti s pristetimi stroski posla.

Pripoznanje finan¢nega sredstva v druzbi se odpravi, ¢e se pravice do Kkoristi, doloCenih v pogodbi, izrabijo, e
ugasnejo, ali Ce se prenesejo skoraj vsa tveganja in koristi, povezane z lastnistvom finanénega sredstva. Ravno
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tako se pripoznavanje financnega sredstva odpravi, Ce druzba sicer ni prenesla tveganj in koristi, povezanih z
lastnistvom finan€nega sredstva, ga pa ne obvladuje veé. Steje se, da druzba ne obvladuje ve¢ financnega
sredstva, Ce ima prevzemnik dejansko sposobnost prodati finanéno sredstvo v njegovi celoti neki nepovezani tretji
osebi in je zmozen izvrsiti to svojo sposobnost enostransko in brez nalaganja dodatnih omejitev za prenos.

Prevrednotenje finan¢nih nalozb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti, ne pa sprememba zaradi pripisa
pogodbenih obresti ali sprememb glavnice. Pojavi se predvsem kot prevrednotenje zaradi njihove okrepitve,
oslabitve ali odprave oslabitve. Prevrednotenje finanénih nalozb se opravi na dan bilanciranja. Finanéne naloZbe,
izrazene v tuji valuti, se na dan bilanciranja preracunajo referenénem tec¢aju ECB.

2.3.1. Zaprodajo razpolozljiva finanéna sredstva

Za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva so tista neizpeljana finanéna sredstva, ki so opredeljena kot razpoloZljiva
za prodajo ali niso razvrs¢ena v katero od prej navedenih kategorij. V druzbi te finanéne nalozbe predstavijajo
glavni finanéni potencial, ki bo v prihodnosti porabljen za pridobivanje novih nalozb v skladu s poslovno politiko
druzbe. Finanéne nalozbe delimo na kratkoroéne in dolgorocne.

Po zagetnem pripoznanju druzba izmeri za prodajo razpoloZljiva sredstva po posteni vrednosti. Potena vrednost
je dokazana, Ce je objavljena cena na delujoem borznem trgu vrednostnih papirjev ali ¢e obstaja model
vrednotenja, pri katerem so vlozki podatkov vanj dokazani, saj prihajajo z delujo€ega trga. Spremembe postene
vrednosti — razen izgub zaradi oslabitve — so izkazane v vseobsegajoCem donosu kot povecanje (dobicek) ali
zmanj$anje (izguba) presezka iz prevrednotenja. Ce je postena vrednost finanénega sredstva, razpoloZljivega za
prodajo, manj$a od njegove pripoznane vrednosti, se pripozna negativni presezek iz prevrednotenja.

Obresti, izratunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznajo v poslovnem izidu. Dividende za kapitalski
inStrument se pripoznajo v poslovnem izidu, ko druzba pridobi pravico do placila.

Pri odpravi pripoznanja za prodajo razpoloZljivega finannega sredstva se nabrane prilagoditve v vseobsegajoéem
donosu odpravijo in ucinki izkaZejo v izkazu poslovnega izida.

Druzba na dan bilance stanja oceni, ali obstaja kak nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti finan¢nega
sredstva, razpoloZljivega za prodajo, kot je npr. pomembno ali daljSe padanje poStene vrednosti sredstva. Pri
presoji dolgotrajnejSega zmanjSanja poStene vrednosti lastnidkih vrednostnih papirjev pod njihovo nabavno
vrednostjo se upoSteva obdobje najve¢ 9 mesecev od dneva, ko se je inStrumentu poStena vrednost prvi¢
zmanjSala pod nabavno vrednost in je ostala niZja celotno obdobje 9 mesecev, medtem ko pri presoji pomembnega
zmanjSanja poStene vrednosti lastniSkih vrednostnih papirjev poslovodstvo upoSteva najmanj 40 % znizanje
postene vrednosti glede na nabavno vrednost. Ce tak dokaz obstaja, je potrebno finanéno nalozbo prevrednotiti
zaradi oslabitve. Ce je bilo zmanj$anje postene vrednosti financnega sredstva, razpolozljivega za prodajo,
pripoznano neposredno kot negativni presezek iz prevrednotenja in obstajajo nepristranski dokazi, da je to sredstvo
oslablieno, se za nabrano izgubo najprej zmanjSa negativni presezek iz prevrednotenja in pripoznajo
prevrednotovalni financni odhodki. Znesek celotne nabrane izgube, za katerega se zmanj$a negativni preseZek iz
prevrednotenja in pripoznajo prevrednotovalni finanéni odhodki, je razlika med nabavno vrednostjo in sprotno
posteno vrednostjo, zmanj$ano za izgubo zaradi oslabitve takSnega finanénega sredstva, ki je bila pripoznana v
poslovnem izidu kot prevrednotovalni finanéni odhodek.

2.3.2. Finanéne nalozbe v posojila

Posojila so neizpeljana finan¢na sredstva z doloenimi ali dologljivimi placili, ki ne kotirajo na borznem trgu. Merijo
se po odplacni vrednosti po metodi efektivnih obresti. PoveCujejo se s posojanjem sredstev, dobavo blaga ali
storitev drugim, kadar druzba nima namena trgovati z njimi.

V bilanci stanja se izkazujejo kot dolgorocne in kratkoroéne finan¢ne naloZbe. Posajila, ki zapadejo v placilo v dobi,
kraj$i od enega leta, se razvrstijo med kratkoroéne finanéne nalozbe.
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24.  Terjatve

Terjatve so na premozenjskopravnih in drugih razmerjih zasnovane pravice zahtevati od dolo¢ene osebe placilo
dolga, dobavo kakih stvari ali opravo kake storitve.

Terjatve se pojavljajo ve¢inoma do kupcev ali drugih financerjev prodanih proizvodov in opravljenih storitev, lahko
pa tudi do dobaviteljev prvin poslovnega procesa, do zaposlenih, do financerjev in do uporabnikov finanénih nalozb.

Terjatve so lahko dolgorocne ali kratkoroéne. KratkoroCne terjatve se predvidoma udenarijo v letu dni. Terjatve
vsebujejo terjatve do kupcev, druge terjatve v zvezi s prihodki od poslovanja in druge terjatve. Terjatve se
raz€lenjujejo na tiste, ki se nana3ajo na podjetja v skupini, pridruzena podjetja in druge.

Terjatev se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja na podlagi ustreznih listin pripozna kot sredstvo, ko se za¢nejo
obvladovati nanjo vezane pogodbene pravice. Terjatve vseh vrst se ob zaetnem pripoznavanju izkazujejo v
zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo poplaane. Prvotne terjatve se lahko kasneje
povecajo ali pa ne glede na prejeto placilo ali drugaéno poravnavo tudi zmanj$ajo za vsak znesek, utemeljen s
pogodbo.

Poslovne terjatve so najprej pripoznane po posteni vrednosti, nato pa se praviloma merijo po odplaéni vrednosti po
metodi efektivnih obresti, zmanjSani za slabitve. Poslovne terjatve so oslabliene, ¢e obstajajo nedvoumni
pokazatelji, da je unovcljivost terjatev vprasljiva zaradi npr. dolznikove nelikvidnosti, uvedbe prisilne poravnave ali
stedaja. Ce taki dokazi obstajajo, je pri terjatvah, izkazanih po odplaéni vrednosti, potrebno preveriti, ali je nastala
izguba zaradi oslabitve, ki se pripozna v poslovnem izidu kot prevednotovalni poslovni odhodek. Izguba zaradi
oslabitve je znesek, za katerega knjigovodska vrednost presega nadomestljivo vrednost terjatve. Nadomestljiva
vrednost poslovnih terjatev, izkazanih po odplacni vrednosti, se izraduna kot sedanja vrednost pri¢akovanih
prihodnjih denarnih tokov, razobrestenih po izvirni efektivni obrestni meri. Slabitve poslovnih terjatev so izkazane
kot prevrednotovalni poslovni odhodek v izkazu poslovnega izida.

Terjatve, izrazene v tuji valuti, se na dan bilanciranja preracunajo po referentnem teCaju ECB, povecanje
(zmanjSanje) terjatev iz tega naslova pa povecuje finanéne prihodke (odhodke).

2.5. Denarna sredstva

V druzbi se kot denar in denarni ustrezniki izkazujejo gotovina, knjizni denar in depoziti pri bankah na odpoklic in
depoziti z roénostjo vezave do 3 mesecev. Izkazujejo se po odplacni vrednosti, po metodi efektivnih obresti.

2.6. Finanéne in poslovne obveznosti

Dolgorocni dolgovi so pripoznane obveznosti v zvezi s financiranjem lastnih sredstev, ki jih je treba v obdobju,
daljSem od leta dni, vrniti oziroma poravnati, zlasti v denarju. Kratkoro¢ni dolgovi pa so tisti, ki jih je treba poravnati
v roku leta dni.

Dolgovi so lahko finan¢ni ali poslovni. Finan¢ni dolgovi so dobljena posojila na podlagi posojilnih pogodb in so lahko
dolgorocni ali kratkorocni. Med kratkoroCnimi dolgovi se izkazujejo tudi dolgovi do zaposlenih, drzave in drugi
dolgovi.

Dolgovi se pripoznajo kot obveznost, Ce je verjetno, da se bodo zaradi njihove poravnave zmanjsali dejavniki, ki
omogocajo gospodarske koristi in je znesek za njihovo poravnavo mogoce zanesljivo izmeriti. Financni in poslovni
dolgovi se pripoznajo kot obveznost, ko ob upostevanju pogodbenega datuma ali datuma prejemkov oz. prejemov
in z njimi povezanih obraCunov nastane obveznost, dolo¢ena v pogodbi ali drugem pravnem aktu.

Dolgovi so v zaCetku izkazani z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin ob njihovem nastanku, ki v primeru finan¢nih

dolgov dokazujejo prejem denarnih sredstev, v primeru poslovnih dolgov pa prejem kakega proizvoda ali storitve
ali opravljeno delo oz. obraunani stroek ali odhodek, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo popladilo.
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Dolgovi se praviloma merijo po odplaéni vrednosti po metodi efektivnih obresti. Odplacna vrednost dolga je znesek,
s katerim se dolg izmeri ob zaCetnem pripoznanju, zmanjSan za odplacilo glavnice, pove¢an oz. zmanj$an za
nabrano odplacilo razlike med zacetnim in v placilo zapadlim zneskom.

Dolgovi, izrazeni v tuiji valuti, se na dan bilance stanja preracunajo po referenénem tecaju ECB.

Pripoznanja dolgov se odpravijo, ¢e je obveznost, doloena v pogodbi ali drugem pravnem aktu, izpolnjena,
razveljavljena ali zastarana.

Stro$ki izposojanja so finan¢ni odhodki.

2.7. Kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve

KratkoroCne ¢asovne razmejitve so terjatve ali druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po predvidevanjih pojavili
v letu dni in katerih nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo ocenjena. Kratkorocne ¢asovne razmejitve so lahko
usredstvene (aktivne) ali udolgovljene (pasivne) ¢asovne razmejitve. Aktivne Casovne razmejitve je mogoce
obravnavati kot terjatve oziroma dolgove v SirSem pomenu. Terjatve in obveznosti se nana$ajo na znane ali
neznane stranke, do katerih bodo v letu dni nastale prave terjatve in dolgovi.

Aktivne Casovne razmejitve zajemajo kratkoro¢no odlozene stroSke oziroma odhodke.

V pasivnih ¢asovnih razmejitvah so zajeti vnaprej vradunani stroski oziroma odhodki in kratkoro¢no odloZeni
prihodki. Vnaprej vracunani strodki kasneje pokrivajo dejansko nastale stroSke iste vrste.

2.8. Odlozeni davek

OdloZeni davek je namenjen pokrivanju zaCasne razlike, ki nastane med knjigovodsko vrednostjo sredstev in
obveznosti do virov sredstev in davéno vrednostjo po metodi obveznosti po bilanci stanja. So bodisi obdavljive
zaCasne razlike ali odbitne zaCasne razlike. Terjatve in obveznosti za odloZeni davek se v knjigovodskih razvidih
in radunovodskih izkazih pripoznajo za pomembne zneske. Znesek je pomemben, Ce bi opustitev njegovega
pripoznanja lahko vplivala na poslovne odloCitve uporabnikov, ki temeljijo na racunovodskih izkazih.

Terjatve za odloZeni davek so zneski davka iz dobi¢ka, ki bodo povrnjeni v prihodnjih obdobjih glede na odbitne
zaCasne razlike, prenos neizrabljenih davénih izgub v naslednja obdobja in prenos neizrabljenih davcnih dobropisov
v naslednja obdobja. Obveznosti za odlozeni davek so zneski davka, ki ga bo potrebno poravnati v prihodnjih
obdobjih glede na obdavcljive zatasne razlike. OdloZene obveznosti za davek so pripoznane v celoti. OdloZene
terjatve in obveznosti za davek se ne diskontirajo in se lahko pobotajo, e se nanaSajo na davek iz dobicka, ki
pripada isti davcni oblasti in ima podjetje zakonsko izterljivo pravico pobotati odmerjene terjatve in obveznosti za
davek.

Terjatve za odlozeni davek za odbitne zaCasne razlike so pripoznane, Ce je verjetno, da bodo zacasne razlike
odpravljene v predvidljivi prihodnosti in bo na razpolago obdavcljivi dobiéek, tako da bo mogoce izrabiti obdavéljive
razlike.

Terjatve za odlozeni davek za neizrabljene davéne izgube in davéne dobropise se pripoznajo, ¢e je verjetno, da bo
na razpolago prihodnji obdavcljivi dobi¢ek, ki ga bo mogoCe obremeniti za neizrabliene davéne izgube in
neizrabljene davéne dobropise.

Obveznosti za odlozeni davek se pripozna, ¢e se sredstva prevrednotijo, pri obratunu davka pa se ne opravijo
ustrezne prilagoditve.
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Ucinki pripoznavanja terjatev ali obveznosti za odloZeni davek se pripoznavajo kot prihodek ali odhodek v izkazu
poslovnega izida druzbe, razen kadar se davek pojavi iz poslovnega dogodka, ki se je pripoznal direktno v kapitalu
in se evidentira v breme presezka iz prevrednotenja in ne vpliva na poslovni izid podjetja.

2.9. Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade - drugi dolgoro¢ni zasluzki zaposlenih

Druzba je v skladu z zakonodajo drzave, kolektivnimi pogodbami in internimi akti zavezana k placilu jubilejnih
nagrad zaposlenim ter odpravnin ob njihovi upokojitvi. Druzba enkrat letno oblikuje rezervacije za jubilejne nagrade
in odpravnine ob upokojitvi. Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade se pripoznavajo
skupinsko. Rezervacije se pri porabljanju zmanjSujejo neposredno za nastale obveznosti v zvezi s stroski, za katere
so bile oblikovane, zato se pri porabljanju rezervacij stroski ne pojavljajo ve¢ v izkazu poslovnega izida. Pri
zmanjSanju rezervacij zaradi njihovega porabljanja ali odpravljanja se uporablja metoda FIFO. Druzba na bilanéni
presecni dan ugotovi in v izkazu poslovnega izida pripozna prihodek ali odhodek v zvezi s preracunom rezervacij,
kot razliko med zaCetnim in konénim stanjem rezervacij.

Glavne predpostavke, vklju¢ene v izradun rezervacij za odpravnine ob upokoijitvi in jubilejne nagrade so:
- PriCakovana rast plac je enaka diskontni stopniji
- Trenutno veljavne viSine odpravnin in jubilejnih nagrad
- Fluktuacija zaposlenih, ki je odvisna predvsem od njihove staorsti.

2.10.  Prihodki

Prihodki so poveCanja gospodarskih koristi v obradunskem obdobju v obliki pove€anja sredstev ali zmanj$anja
dolgov. Prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala. Prihodki se pripoznajo, e je povecanje gospodarskih
koristi v obraCunskem obdobju povezano s povecanjem sredstev ali z zmanjSanjem dolga in je to povecanje
mogocCe zanesljivo izmeriti.

Prihodki se raz€lenjujejo na poslovne prihodke, finanéne prihodke in druge prihodke. Razélenjujejo se tudi na
prihodke, ustvarjene v razmerjih do podijetij v skupini, pridruzenih, drugih povezanih podijetij in drugih podjetij.

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki. Prihodke od prodaje sestavljajo vrednosti
prodanih storitev v obracunskem obdobju. Pripoznajo se v obracunskem obdobju, v katerem je storitev delno ali v
celoti opravljena.

Financni prihodki so prihodki iz deleZev, posajil in terjatev in se pojavijajo v zvezi s finanCnimi naloZbami in
terjatvami. Raz€lenjujejo se na finan¢ne prihodke, ki niso odvisni od poslovnega izida (obresti) in prihodke, ki so
odvisni od poslovnega izida drugih (dividende, delezi v dobicku). Obresti se obracunavajo v sorazmerju s
preteCenim obdobjem ter glede na neodplacani del glavnice in veljavno obrestno mero. Prihodki od dividend se
pripoznajo, ko druzba pridobi pravico do izplaila.

2.11. Stroski

Strodki materiala in storitev so stroSki tistega materiala in storitev, ki se porabljajo pri nastajanju poslovnih uinkov
in se pojmujejo kot neposredni stroski, ter tudi stroski, ki nimajo takSne narave in se pojmujejo kot posredni stroski.
Strodki materiala in storitev se pripoznavajo na podlagi listin, ki dokazuijejo, da so praviloma povezani z nastalimi
gospodarskimi koristmi.

Ocenjeni znesek vnaprej vraCunanih stroSkov materiala in storitev se izkazuje v postavkah, v katerih bi se sicer
izkazovali tak$ni dejanski stroSki materiala in storitev. Stroki se krijejo v breme ustrezne postavke pasivnih
¢asovnih razmejitev.

Stroski materiala in storitev se razvr§¢ajo po izvirnih vrstah.
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Strodki materiala so stroSki osnovnega in pomoznega materiala ter stroki porabliene energije. Stroski storitev so
stroSki prevoznih storitev, komunalnih storitev, telekomunikacijskih storitev, najemnin, zavarovalnih premij, storitev
placilnega prometa, stroski storitev nastalih s fiziCnimi osebami, razen iz delovnega razmerja, stroski intelektualnih
storitev in drugi stro$ki storitev.

Stroski amortizacije so zneski nabavne vrednosti neopredmetenih dolgoroénih sredstev in opredmetenih osnovnih
sredstev, ki v posameznih obracunskih obdobjih prehajajo iz teh sredstev v nastajajoe poslovne ucinke.

212.  Stroski dela in stroski povracil zaposlenim

Stroski dela in stroski povracil zaposlenim so vse oblike popladil, ki jih podjetie daje zaposlenim v zameno za
njihovo sluzbovanje in jih podjetje obravnava kot svoje stroske dela ali kot deleze v razSirjenem dobicku pred
predstavitvijo dobicka v izkazu poslovnega izida. Z zasluzki so lahko povezane tudi dajatve, ki povecdujejo stroske
podjetja ali deleze zaposlenih v razSirjenem dobicku.

Druzba na bilanéni prese¢ni dan vkalkulira stroSke neizkoriS¢enih dopustov. Druzba meri priCakovane stroSke
nabiranja placanih odsotnosti kot dodatni znesek, za katerega se pricakuje, da ga bo plaCalo zaradi neizrabljene
pravice, ki se je nabrala do datuma bilance stanja.

Obragunavajo se skladno z zakonom, kolektivno pogodbo, splodnim aktom podijetja ali pogodbo o zaposlitvi.

213.  Odhodki

Odhodki so zmanjSanja gospodarskih koristi v obraunskem obdobju v obliki zmanjSanja sredstev oziroma
povecanja dolgov ter prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Odhodki se raz€lenjujejo na poslovne, finan¢ne in druge odhodke. Raz€lenjujejo se tudi na tiste, ki se pojavljajo v
zvezi s poslovnimi ucinki odvisnih, pridruZenih in drugih podjetij.

Financni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za nalozbenje. Odhodki za financiranje so predvsem obresti,
odhodki za naloZbenje pa imajo naravo prevrednotovalnih finanénih odhodkov. Le-ti se pojavijajo v zvezi s
finanénimi nalozbami zaradi njihove oslabitve, ¢e zmanjSanje njihove vrednosti ni krito s presezkom iz
prevrednotenja kapitala.

Odhodki se pripoznajo, Ce je zmanjSanje gospodarskih koristi v obraunskem obdobju povezano z zmanj$anjem
sredstva ali s pove¢anjem dolga in je to zmanj$anje mogoc€e zanesljivo izmeriti. Finanéni odhodki se pripoznajo ob
obracunu ne glede na placila, ki so povezana z njimi.

2.14. Davki

Davki iz dobicka so obracunani na temelju prihodkov in odhodkov, ki so vkljuceni v izkaz poslovnega izida v skladu
z veljavno davéno zakonodajo. Davéna stopnja v letu 2016 znaa 17%. Z letom 2017 se davena stopnja zviSa na
19 %.

2.15.  lzkaz gibanja kapitala

Izkaz gibanja kapitala je temeljni raCunovodski izkaz, v katerem so resnicno in posteno prikazane spremembe
sestavin kapitala za prikazano obradunsko obdobje. Izkaz gibanja kapitala je sestavljen tako, da posami¢no
prikazuje vse sestavine kapitala, zajete v bilanco stanja.
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2.16. lzkaz denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je temeljni raCunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in poSteno prikazane spremembe stanja
denarnih sredstev in njihovih ustreznikov za prikazano obracunsko obdobje. Izkaz denarnih tokov je sestavljen po
posredni metodi. V izkazu denarnih tokov so izkazani denarni tokovi v obdobju, nastali pri poslovanju, nalozbenju
in financiranju. Denarni tokovi so v izkazu denarnih tokov predstavljeni v nepobotanih zneskih.

2.17. Izkaz vseohsegajocega donosa

Izkaz vseobsegajoCega donosa je racunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in poSteno prikazane sestavine izkaza
poslovnega izida za obdobja, za katera se sestavlja, ter drugega vseobsegajo¢ega donosa. Drugi vseobsegajoci
donos vsebuje tiste postavke prihodkov in odhodkov, ki niso pripoznane v poslovnem izidu, vplivajo pa na velikost
lastniskega kapitala. Celotni vseobsegajodi donos so spremembe kapitala v obdobju, ki niso posledica poslov z
lastniki.
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POJASNILA POSAMEZNIH RESITEV IN VREDNOTENJ

1. Neopredmetena dolgoro¢na sredstva

Nabavna vrednost

3 Dec. 2015

Fopravki po obvariteeni bilanc

1 Jan. 2016

Meposredna powedanja-investije
Prenos z investc w teku
Zrnanjdanja med letarm

3 Dec. 2016

Popravek vrednosti

3 Dec. 2015

Fopravki po obvaritveni bilanc
1.Jan. 2016

Amorizacia w et
Zimanjganja med letom

3 Dec. 2016

Sedanja vrednost

1 Dec. 2015

Povecanje dolgoroénih premozenjskih pravic se nana$a na prevzem upravljanja llirika Krovnega sklada.

Nabavna vrednost

# Dec. 2014

Popravki po obvaritweni bilanci

1 Jan. 2015

Meposredna povedanja-investicie
Prenos z investci v teku
Zrnanjdanja med letom

3 Dec. 2015

Popravek vrednosti

H Dec. 2014

Popravki po obvoritweni bilanci
1 Jan. 2015

Amorizacia v et
Zmanjsanja med lefom

3 Dec. 2015

Sedanja vrednost
3 Dec. 2015
31 Dec. 2014

653.733
653.731
2520740

3274473

451660
451660
B398

515.6413

202.073

520904
520904
154 375
(22 046)
653.733

384,446
384,446

#8526
(21.212)
451.660

202.073
136.453

3.360

3.360

{9.106)
2254

¥.360

40374

40374

{9014
31.360

3360
40374

635.093

635.093
2620740

(9.106)
3.296.727

451660

451.660
B aEE

515.643

233.433

561.27%

561.273
154 875

(21 .060)
635.003

364.446
384,446

88 525
(21.212)
451.660

2313433
176.832



2. Opredmetena osnovna sredstva

Habavna vrednost

3 Dec. 2015 410235 410235
Pofrawki po otvaritveni bilanc - -
1 Jan. 2016 10235 10235
Meposredna povedanja-inesticie G280 G280
Prenos na naloghene nepremicning - -
Zmanjfanja med lefam (21.373) (21373
31 Dec. 2016 451.713 451.713
Popravek vrednosti

3 Dec. 2015 272336 272336
Popravki po otvaritveni kilanc - -
1 Jan. 2016 272336 272136
Amorizacija v et 86367 86367
Prenos na nalodhens nepremicning - -
Zranjfanja med letom [20.970) (20970
3 Dec. 2016 137 13778l

Sedanja vrednost

H Dec. 2015 137.399 137.399

Habavna vrednost

3 Dec. 2014 132958 332,958
Popravki po obvoriteeni bilanci - -
1 Jan. 2015 132958 332,958
Meposredna powedanja-investie 143078 1431076
Prenos na naloZhens nepremicnine - -
Zranjdanja med letam B5.848) (65 248)
H Dec. 2015 410286 410.236
Popravek vrednosti

3 Dec. 2014 256,602 256.602
Popravki po obvaritveni bilanc - -
1 Jan. 2015 256,602 256.602
Amartizacia v 1= 70728 70T
Prenos na nalofhene nepremiching - -
Zrnanjganja med letom (Ed 543, (54 24E)
3 Dec. 2015 Fir it 2307

Sedanja vrednost
3 Dec. 2015 137899 137.699
3 Dec. 2014 ¥6.356 76.356

Druzba nima finanénih obveznosti iz naslova nakupov opredmetenih osnovnih sredstev. Opredmetena osnovna
sredstva niso zastavljena za zavarovanje obveznosti druzbe.



3. Dolgorocne finan¢ne nalozbe

Dolgoroine finantne nalozbe, razen posaijil

Delnice in deledi v drufbah v skupini 20868 1582000
Delnice in deledi v pridruZenin druibah - -
Druge delnice in deledi

Druge dolgoroéne finanéne nalofbe - -
Skupaj 2035218 1.532.000

Dolgorona posojila

Dolgaroéra posojila druzbarm v skupini T2 01
Dolgaroéra posojila pridruZenin druZbarn - -
Dolgaroéra posojila drugin

Dolgaroéno nespladani wpoklican kapital - -
Skupaj 72.225 70.513

Nalozbe v odvisna podjetja

Stanje 1. januarja 1.552.000 955.000
Priclobitve BOZ 218 E2T 000
Procaje in ocfujitee - -
Slabitve - -

Med dolgoro¢nimi finanénimi nalozbami druzba izkazuje nalozbo v druzbo KD Fondovi A. D. Skopje, Makedonija,
in KD Locusta Fondovi d. 0. 0., Zagreb, Hrvaska.

V' letu 2016 je druzba odkupila $e 10 % delez v druzbi KD Locusta Fondovi d. 0. 0. Druzba ima s preostalimi lastniki
druzbe KD Locusta Fondovi d. 0. o. sklenjene terminske pogodbe za nakup 20 % deleza druzbe KD Locusta
Fondovi d. 0. 0. v naslednjih dveh letih (vsako leto 10%) in opcijsko pogodbo za nakup 10% deleZa druzbe KD
Locusta Fondovi d. 0. 0. leta 2019. Ocenjena nakupna vrednost deleZev je izkazana v izvenbilan¢ni evidenci. Trzne
cene primerljivih delezev se v €asu od sklenitve pogodb niso spremenile, zato vrednost izvedenih finan¢nih
instrumentov v izkazih ni izkazana.

Druzba na dan 31. 12. 2016 ni imela zastavljenih vrednostnih papirjev.

Posojilojemalec
Fodjefja v skupini THETE - - 1712 - T2

Med dolgoroCnimi posojili druzba izkazuje posojilo, dano odvisni druzbi KD Locusta Fondovi d. o. o., Zagreb.
Posajilo je obrestovano po obrestni meri 2,634 % p.a. Posojilo zapade leta 2019. Posajilo ni zavarovano.

Posojilojemalec
Podjeta w skupini 55801 - - 1712 - TOE1E
Skupaj 65.501 - - 1.712 - f0.513
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4. Kratkorocne finan¢ne nalozbe

Kratkorotne finantne nalozbe, razen posaojil
Delnice in deledi v druzhah v skupini - -
Delnice in deledi v pridruZenih druZhah - -
Druge delnice in deledi - -
Enote wzajemnih skiacow 1194 573 TTOETE
Druge kratkoroéne finanéne nalozhe 1800120 2089338
lzvedeni finanéni instrumert - -
3.094.703 2.579.014

Kratkorotna posoiila

Krathoroéna posajia drugbam v skupini 9% 36 390 977

Kratkorogna posajla pridrugenim druzbam - -

Krathoroéna posajia drugin - -

Depozi - -

Krathoroéno nevpladani vpoklicani kapital - -
393 936 390.977

Gibanje finan€nih nalozb, razen posojil

2016

Stanje 1. januarja 2870014 23879.014
Pridobitre 4237008 4237008
Dcttuijitve (4.086.T5T) (4.086.757)
Spremembe podtene vrednost preka PIP % %
Spremerbe poftene vrednost preka P 53559 53559
Ohratunane obrest 541 541
Platane obrest - -
Slabitens (53559 (53559
Dolprawa slabitve - -

2015

Stanje 1. januarja 3161811 3161.811
Pridobitre FATETA% 31TE 743
Dcttuijitve (23554807 (3355430
Spremermbe postene wrednost preko PIP 14474 (114 474
Spremerbe poftens wrednast preka P - -
Ohratunane obrest £.40% £.40%
Platane obrest - -
Slabiten - -
Doiprawa slabibve - -
Stanje 31 decembra 2.870.014 2.879.014

34



Gibanje kratkoroénih posajil

Posojilojemalec
Podjeta v skupini 0977 - - T8 - - I9EIE

Posojilojemalec

Podjeta i skupini 383 020 - - 7 367 - - 390577
Druga pocjeta 5088 - {5 000 ) (126) - -
Skupaj 388.108 - {5.000) 7.995 {126) - 390,977

Druzba je na dan 31. 12. 2016 med kratkoroCnimi nalozbami izkazovala posojila, dana druzbam v skupini. Posojila
so se obrestovala po davéno priznani obrestni meri na dan sklenitve pogodbe. Obrestne mere so se gibale v
razponu od 1,2 % do 3,259 % p.a. (v 2015: 1,2% do 3,259 % p.a.).

5. Dolgorocne in kratkoroéne poslovne terjatve

Dolgorotne poslowne terjatve
Dolgaroéne poslowne terjatve do drufh w skupini - 6T 66

Kratkorotne poslovne terjatve

Kratkorodne poslowne terjatve do drufh w skupini 54 541 121 740
Kratkorofne poslovne terjatve do pridruzenib druzh - -
Kratkorodne poslovne terjatve do kupcew 156195 SE0Z0
Kratkorogne poslovne terjatve do drugih 44125 170135

Terjatve so vecinoma nezapadle (1.129 EUR zapadlost do 30 dni). Terjatve niso zavarovane.

Med kratkoroCnimi poslovnimi terjatvami do drugih je izkazanih 38.993 eur terjatev iz naslova poracuna vstopnega
davka na dodano vrednost.

6. Denarna sredstva

Dienarna sredstva v blagajni in na rafunin 427 BET 293846
Depozii na odpoklic 260003 ZE0.0T

Depozi do 2 mesecew wezaye FED.047 TE0.04%
Druga denarna sredstya - -

w
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7. Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve

Krathorodno adioZeni stoski 9521 Q0HEE
Kratkoroéno nezaratunani prinodki . B

Kratkorono odloZeni stroski zajemajo razmejene stroSke vstopnih provizij, zavarovanj, licen¢nin, najemov,
narocnin in druge stroske.

Gibanje kratkoro¢nih aktivnih ¢éasovnih razmejitev

Stanje 1. januarja 90.365 39237
Dblikoanje 475 464 466 166
Crparje 476213 (415 027

8. Kapital

Vpoklicani kapital druzbe KD Skladi, d. 0. 0., je opredeljen v statutu podjetja in registriran na sodis¢u ter so ga temu
ustrezno vpisali oziroma vplacali njegovi lastniki. Vpoklicani kapital zna$a 1.767.668 eur in je enak registriranemu.

Na skupsCini dne 30. 5. 2002 je bil sprejet sklep o preoblikovanju delniSke druzbe v druzbo z omejeno
odgovornostjo.

Na osnovi odlo¢be Ljubljanske borze so bile delnice druzbe z oznako KDZ dne 19. 9. 2002 izkljuene iz trgovanja
na prostem trgu borze. Delnice KDZ so bile z dnem 30. 9. 2002 izbrisane iz centralnega registra vrednostnih
papirjev.

Dne 13. 12. 2007 je edini druzbenik sprejel sklep, da se osnovni kapital pove¢a za 1.100.000 eur, tako da po
povecanju znaSa 1.767.668 eur. Druzbenik je denarni viozek nakazal na transakcijski racun druzbe dne 17. 12.
2007.

Druzbenik je dne 11. 3. 2015 izvedel naknadno vpladilo v visini 627.000,00 eur. Naknadno vpladilo ne povecuje
osnovnega kapitala, ampak so se v visini 627.000,00 eur povecale kapitalske rezerve.

V letu 2016 je bilo izvedenih ve¢ naknadnih vpladil v skupni vrednosti 2.999.007,52 eur, ki so povecala kapitalske
rezerve, in sicer;

Datum Znesek
07.03.2016 1.250.000,00
14.04.2016 175.000,00
03.06.2016 1.144.007,52
29.07.2016 330.000,00
18.08.2016 100.000,00
Skupaj 2.999.007,52
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Kapitalske in zakonske rezerve se v preseznem znesku lahko uporabijo za poveCanje osnovnega kapitala iz
sredstev druzbe in za kritje Ciste izgube poslovnega leta ter kritje prenesene Ciste izgube, e se hkrati ne uporabijo
rezerve iz dobiCka za izplacilo dobicka druzbenikom.

Druzba je v letu 2016 ustvarila 1.807.253 eur Cistega dobi¢ka poslovnega leta. Kapital druzbe je na dan 31. 12.
2016 znasal 9.292.708 eur.

Po sklepu o uporabi bilanénega dobicka z dne 4. 3. 2016 se je bilan¢ni dobiéek leta 2015 v viSini 2.367.771,15 eur
uporabil, kot sledi:

- 1.726.000,00 eur — izpladilo dividend,

- 641.771,15 eur — odlo¢anje o uporabi se prenese v prihodnje leto.

LastniSka struktura druzbe je bila na dan 31. 12. 2016:
- Adriatic Slovenica d. d.: 100,00 %

Gibanje presezka iz prevrednotenja

fr EUR)

2015

Stanje 1. januarja 49.138 49.138
Presirednotenje - bruto 114.474) 114.474)
Prenrradnoenje - dawek 19461 19461
Stanje 31_decembra 45.875) 45.875)
2016

Stanje 1. januarja (45.475) 45.875)
Preniradnotenje - bruto 115456 112456
Premrediotenje - dawek {21401 (1.401)

9. Rezervacije in dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve

M5

Stanje 1. januarja 1773 63.529 105.602
Ohilikowvanje 10352 - 10,36
Faraba (3550 - ez
Zrnanjganje - (% Bad) % B9E)
Stanje 31. decembra 45446 5511 103,577
216

Stanje 1. januarja 43446 55131 103,577
Ohlikovanje 10658 - 10668
Faraba (1250 - (1.5
FrianjEare - {10 208} {10,305

Druzba je v letu 2009 pricela trziti nov produkt »Varcevalni nacrt VIP100 Premiumg, ki vlagateljem zagotavlja ob
koncu var€evalne dobe zakljuéni bonus v obliki povracila vstopnih stroSkih. Druzba ima na dan 31. 12. 2016
oblikovanih 44.826 eur (2015: 55.131 eur) dolgorocno razmejenih prihodkov.
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10. Poslovne obveznosti

Dolgorotne poslovne obreanosti

Dolgorotne poslovne obveznost do druzb v skupini - -
Dolgoroéne poslowne obweznost do pridruZenin druzh - -
Dolgoraéne posiovne obweznost do dobaviteley - -
Diolgorofne poslovne obveznost na podlagi predujmoy 4 600 -
Druge dolgaraéne poslowne obweznost 4852 £ GO0

Kratkorotne poslovne obvemosti

Krathorodne poslovne obweznost do drugh v skupini 226 080 &3 80
Krathorofne poslovne obweznost do pridruZenih druzh - -
Kratkorodne poslovne obveznost do dobaviteljew 186.474 217614
Krathorofne posiowne obweznost na podiagi predujmoy - -
Kratkorofne posiowne obveznost 2a davke in prispeke 164531 17777
Kratkorofne posiowne obweznost do zapostenin 206 059 23% 448
Druge kratkoroéne poslovne obveznost 7209 7240

11. Kratkoro€ne pasivne asovne razmejitve

Krathorodno whapre] vratunani strodki 214 992 246 540
halkulirani stroski neizkoristenih dopustow 114 240 102057
Krathoroéno odiogeni prinadki - -

Gibanje kratkoroénih pasivnih ¢asovnih razmejitev

Stanje 1. januarja 318637 149.405
Oblikovane 1.641 435 1.540 526
Erpanje (1 660 7207 (1 641 2ad)

KratkoroCno je druzba vkalkulirala stroSke revizije, vstopne provizile pogodbenih partnerjev, na katere je s
pooblastilom prenesla storitev trzenja vzajemnih skladov, strodke neizkori§¢enih dopustov in variabilnih nagrad za
leto 2016.
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12. Postavke bilance stanja po obmo¢nih odsekih

3 Dec. 2016

Postavke sredstey

Meopredmetena dolgoradna sredstva 2.7%1 024 - - 2781 034
Opredmetena osnovna sredstea 113550 - - 113330
Malofhene nepremiching - -
Diolgoroéne finanéne naloghe - 1.707.443 4500010 257 443
Dolgorodne poslowne terjatve - - - -
Odlofene ferjatie 7a davek 217 531 - - 217 531
Sredstva za prodajo - - - -
Zaloge - - - -
Kratkoroéne finandne nalodbe 1017 39 2004114 471 821 2492629
Kratkoraéne posiowne terjate 25EEED 1.945 - 256 265
Denarna sredstia 142707 - - 1.427 917
Afivne tasovne razmejtie £3.521 - - 9521

Postavke obveznosti do virov sredstey

Rezervacie in dolgaréne pasivne razmejitie 102550 - - 102 550
Dolgoroéne finanéne obveznost - - - -
Diolgorofne posiovne obweznosg 9452 - - 3452
OdloZens obveznost 23 dawek 12005 - - 12.005
Kratkoraéne finanéne obweznost - - - -
Kratkoroéne poslowne obweznost T4 252 i E.7g2 THO 383
Pasivne fFasovne razmejitve 329282 - - 329282

31 Dec. 2015

Postawke sredstey

Meopredmetena dolgoradna sredstva 2EAE: - - 23z 4z
Opredmetena osnovna sredstea 147 #99 - - 137 299
Malofhene nepremiching - -
Diolgoroéne finanéne naloghe - 1202513 4500010 1652513
Dolgorodne poslowne terjatve 67 366 - - 67366
Odlofene ferjatie 7a davek 17215 - - 17216
Sredstva za prodajo - - - -
Zaloge - - - -
Kratkoroéne finandne nalodbe 545 24T 2153507 434 837 2269 591
Kratkoraéne posiowne terjate 3EE1EE 1.767 - 334 295
Denarna sredstia 1.293911 - - 1.293 911
Afivne tasovne razmejtie 30,365 - - a0 365

Postawke olweznast do wiraw sredstew

Rezervacie in dolgaréne pasivne razmejitie 103577 - - 103 577
Dolgoroéne finanéne obveznost - - - -
Diolgorofne posiovne obweznosg 5600 - - 5600
OdloZens obveznost 23 dawek 270 - - 370
Kratkoraéne finanéne obweznost - - - -
Kratkoroéne poslowne obweznost SEE 66T a9 16008 570680
Pasivne fFasovne razmejitve 322374 23561 2702 348 637
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13. Analiza prihodkov iz prodaje in stroskov

A. Poslovni prihodki

Prihodki od prodaje blaga in storitey

Prihodki od prodaje storitev v drZavi 8.561.119 9.024.376
Fodjefia v skupini 35316 T10.205
Pridrufena podjeta - -
Drugi TETEEQS 2314171
Prihodki od prodaje storitey v EU 1594 13588
Fodjetia w skupini - -
PridruZena podjeta - -
Drvigi 1.594 13588

Drugi poslovni prihodki

Prinodki od oprave rezervaci 103321 -
Prihocki od odprave poprawkow posoji - -
Prinodki od odprave slabiey terjatey - -
Prihocki od odpisow obweznost - -
Diobifek od prodaje osnovnit sredstey 1.560 1.380
Dobifek od prodaje neopredmetenin sredstey - -
Diobifek od prodaje naloZbenit nepremiznin - -
Drugi presrednotowalni poslovni pritocki 39.FE FE207

Prikaz sredstev v upravljanju za storitve gospodarjenja s finanénimi instrumenti

201e 40 162 267 290 448 163 256 9564
2016 177 ZazMen4z 543925 3T 362
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Struktura prihodkov iz naslova provizij

KD Dividendni, delnigki

KD Galilen, mesani fieksibini

KD Rastko, evropski delnigki

KD Bond, okerezniski — EUR

KD MM, sklad denarnega troga — EUR
KD Prui izhor, skkad delnigkin sklacon
KD Balkan, chelnigki

KD Mowi i, delnigki

KD Suronine in enerdija, delniski

KD Tehnologija, delnigki

kD witalnost, delniski

KD Inclija — Kitajska, delnigki

kD Latingka Amerika, delnigki

KD Wzhodna Evropa, delniski

k.0 Amerika, delnigki

ILIRIKA Azija dinamichi

ILIRIKA Energija delnigki

ILIRIKA Farmacija in tehnologija delniski
ILIRIKA Gazela dinamichi

ILIRIKA Razvijgjodi tgi dinamiéni
ILIRIKA Wehodna Evropa dinamiéhi
ILIRIEA Modra kombinacia fleksibilni

ILIRIKA Globalni sklad skladoy dinani ...

ILIRIKA Obweznigki feksibilni
Skupaj
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B. Analiza stroskov

Analiza stroSkov po izvirnih vrstah

Stroéki blaga in materiala
Strodki blaga

Strodki materiala in surovin
Strodki energije

Skupaj

Strogki storitey

Strodki storitew pri izdelavi proizvodow

Strodki prevoznih in podtnin storiey

Strogki najemnin in wzdrZevanja sredstey

Povradila strofkov zaposlenim v zvezi z delam
Strogki pladinega prometa in banénib storitey
Strodki zawarowalnih premij

Strogki sejmav, reklame, reprezentance

Strodki posredovanja wrednostih papirje

Strogki storitew agentow za pridobivanie investitorjey
Strodki pridobivanja zavarovan

Brodki inelekiualnih in osebnih storfiey

Strodki drugih storitey

Stroski storitew fizienih oseb po pogodbah o delu in aviorskih pogodbah
Skupaj

Strogki dela

Strogki plad

Strodki pokojninskeda zavarovanja

Btrodki drugih socialnih zavaravan

Ostali strodki dela

Rezervatije za zasluike zaposlencey, neizkaristeni dopust
Skupaj

Amortizacija

Prevrednotovalni poslowni odhodki
Prenirec) pos odhacki pri abratnib sredstiib
Oohodki iz oslabitey nalofbenih nepremifnin
Oodhocdki iz oslabitey osnownih sreckte
Dothocki iz oslabiew neopredmetenih sredstew
Oohodki iz odiujitve nalofbenin nepremichin
Dothocki iz odtujitve osnownib skecstew
Dothocki iz odujitve neopredmetanit srecstay
Skupaj

Drugi poslovni odhodki

Doihocki za rezervacie

lzplafila za humanitarne, kulurne namene
Drugi poshonni odhocki

Skupaj

30314
£.020
3533

339 937
542 B3R
3344
15147
14 450
B30

1134 836
48510
504 366

6851

3.954.790

2.0 542
201 332
142 383
170,206

44319

2.640.252

150.349

AETE
73
19411

315051
472 T2
F3ez
13126
15203
EET G

1456 BEG
£24 066
480 525

31 440

4.204.105

1967 878
187053
163236
166316

1036

2.434.835

159.254
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Analiza stroskov po funkcionalnih skupinah

Analiza stro5kor po funkcionalnih skupinah
Bfrodki prodaje

Spiodni strodki

Skupaj

Stro5ki revizije (z vkljutenim DDV)
Revidiranje letheda porofila

Druge storitve dajanja zagotouil
Storitve davinega svetowanja

Druge nerevizijske storitve

Skupaj

Prejemki ¢lanov uprave in nadzornega sveta

lzvrdni direkiorji

Meizvréni flani upravnega odbora
Zaposleni na podlagi individualne pogodbe
Skupaj

Potencialne obveznosti — tozbe

104 24
IT2ETEE
6530 966

4580
14 5936

19.815

26823

T35
314 685
579.995

RN B
4.091 707
6.914.843

5100
13082

19162

274096

.00
F1a 460
599.586

KD Skladi, d. 0. 0., je v letu 2012 prejela tozbo zaradi placila 335.794,98 eur spp s strani SIKRA d. o. 0. Varazdin.
Druzba ocenjuje, da je tozbeni zahtevek neutemeljen in zato ni oblikovala rezervaci.

Zaposleni

Na dan 31. 12. 2016 je imela druzba 54 zaposlenih, od tega sta bili 2 delavki odsotne zaradi starSevskega dopusta.
Povprecno Stevilo zaposlenih v letu 2016 je bilo 55,42, medtem ko je v letu 2015 znaSalo 45,17. Povprecno Stevilo
zaposlenih na podlagi delovnih ur za leto 2016 je znaSalo 47,38. Konec leta 2016 je bilo v druzbi zaposlenih 61,11 %

zensk in 38,89 % moskih.

Izobrazbena struktura zaposlenih v druZbi KD Skladi, d. 0. o.

27

25

|5 stopnja

O6. raven

(6/1)
m6. raven
(672)

E@7.raven

E8.raven

31.12. 2015

(81
m 8.raven
(872)

31.12. 2016
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14. Finanéni prihodki

Finantni prinodki iz deledey

Finanéni prihodki iz deleZev v podjetjih v skupini
Dividerce

Feealizirani dobicki

Dol pribiocikd

Finantni prinodki iz delefer v drugih druzbah
Finanéni prinodki - FH prek kapitala

Dividerde

Realizirani dobicki

Ohrest

Drugi prihodki

Skupaj

Finantni prihodki iz danih posaoijil

Finanéni prihodki iz posoji, danih drugbarn v skupini
Finanéni prihocki iz posoji, danih pridruZenim pocdjetem
Finanéni prinodki iz posajil, danih drugim

Skupaj

Finantni prinodki iz poslovnih terjatey

Finanéni prihodki iz poslovnib terjate do druzh v skupini
Finanéni prihodki iz poslovnib terjatey do pridrugenih podjet]
Finanéni prinadki iz posiownih terjatey do drugih

Skupaj

26475

86.47%

12747
541

13.33%

13.33%

99.313

L

1.147
10.817

279
2799

173186
£.409

181.595

181.595

181.595

9671

1.416
11057

4296
4.296

15. Finanéni odhodki

Finantni odhodki iz oslabitev in odpisov finantnih nalozh

Finantni odhodki iz oslabitev in odpisov drugih druzh
Finanéni odhodki - FH za trgovanje

Finanéni odhocki - FM preka [P

Finanéni odhodki - FH v posesti do zapadiost

Finanéni odhodki - FM prek kapitala

Skupaj finantni odhodki iz oslabitev in odpisov finanEnih naloh

Finanéni odhodki iz finanénih obveanosti
Finanéni odhaodki iz drugih finanénib obweznost
Skupaj finanEni odhodki iz finan€nih obremosti

Finantni odhodki iz poslovnih obvemosti
Finanéni odhodki iz drugih postovnih obweznost
Skupaj finanni odhodki iz poslovnih obremosti

5155
53559
53559

3830
1.530

4303
4.303
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16. Drugi prihodki in drugi odhodki

Drugi prinodki
Drugi izrecni prinocki 4 294

Drugi odhodki
Dieriarne kazni in odskocdning Z4TE 16 D0E
Druigi ocdhodki 16 2

17. Postavke izkaza poslovnega izida po obmoénih odsekih

Pad
=
=4
]

Cisti prihodki od prodaje 561118 1564 24 6L TET
Drugi posiovni pribodk 144273 - - 144279
Stroski blaga, materiala in storftew (2511638 (10752, {400,704 405124
Strogki dela (2640 285 - - (2640 280
Amarizacia in drugi strodki (167 560) - - (167 5600
Finanéni prihodki 11404 101 526 - 1124248
Finanéni ochocki fEE {2,985 43573 (BT 380
Drrugi prifock 4 - - 4
Druggi ocdhodki [3.991) - - [2.9391)

%)
=
=4
h

Cit pribacki ad prodaje 8024376 135688 - 027 964
Drugi poslovni pribock 39557 - 39567
Strodki blaga, materiala in stortew (3662 4456) (234458 (356542 4253 516)
Siroski dela (2434 #35) - - (2454 £35)
Amortizacia in drugi strodki (176 4423 - - (176 432)
Finanéni prihodki 1ME186 T 4% 74587 196 97%
Finanéni odhodki [4.345) - - [4.345)
Drugi prinocki 254 - - 294
Drugi odhodki (16.007) - - {18007
Poslovni izid pred davki 2831547 (213.404) (282.245) 2.339.59%

18. Odlozeni davek

Stanje odlozenih davkov

Odllofene terjatie za davek 217 581 17.215
Oollofene obveznost za davek (12005 [F.701)

Gibanje odlozenih davkov

Stanje 01. januarja 13514 {65.319)
Odlodeni davek w dobro (breme) posl izida 213 483 72
Ocllofeni davek v breme (dobro) kapitala [21.401) 19461

‘
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Gibanje terjatev za odlozeni davek

2015

Stanje 01. januarja 3604 15 - - 12.349
Ocllofeni davek v dobro (breme) poslizida - ez - - 72
OclloZeni davek v breme (dobro) kapitala 4434 - - - 4434
Stanje 31. decembra 13.00% 4117 - - 17.115
Fopravki po ofw - - - - -
2016

Stanje 01. januarja 13.008 4117 - - 17.215
OclloZeni davek v dobro (oreme) poslizida 10176 1.366 - B A 213 462
Ocllofeni davek v dobro (breme) kapitala [1:E.097) - - - (13097

Gibanje obveznosti za odloZeni davek

2015

Stanje 01. januarja 18 668 18 662
OcfloZeni davek w breme (dobro) posl izida - -
OelloZeni davek v breme (dobra) kapitala 14567 14567
Stanje 31. decembra i 3

Popravki po oty - -

2016

Stanje 01. januarja im 37m
OdloZeni davek v breme {dobroy poslizida - -
Oeflofeni davek w breme (dobra) kapitala 304 £.304

19. Davki

Poslovni iad pred davki 1923103 2.339.593
Poprawek prinodkow na raven daveno prizhanin {2080 -
Popravek odhodkow na rawven davéno priznanib 168223 (7T B0
Upaoraba dawénih olajga [37.703) (131 28
Skupaj davEna osnova 1966549 1.230.702
Davina stopnja 17% 17%
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20. Razkritja terjatev, obveznosti in nalozb po skupinah povezanih oseb iz 19. ¢lena ZISDU-3

2016
Povezana oseba
B1 54 941 00 72025 20 980 2 085 21%
B2 0,00 398 936 5100 -
C 0,00 - - -
E 0,00 - 19651 -
i 54.941,00 471161 245.761

2015
Povezana oseba
B1 0,00 276 569 7.052 1 52,000
B2 0,00 184 321 - -
C 189,108 00 - 82 550 -
E 0,00 - 19.754 -
Skupaj 189,105 00 461 490 109,356 1 542,000
Sifrant vrste povezanosti:

B1 - enaoseba oz. osebe, ki so neposredno udelezene v drugi osebi,

B2 - enaoseba oz. osebe, ki so posredno udelezene v drugi osebi,

C - vobeh osebah udelezena ista oseba, ki je povezana po 1. odstavku 20. &lena in po 1., 2., 4. in 5.

tocki 2. odstavka 19. ¢lena ZISDU-3,
E - Claniuprave

21. Posli s povezanimi osebami

Prodaja povezanim osebam

Prodaja povezanim podjetjem
Podjetia v skupini
PridruZena pocjetia

Nabava pri povezanih podjetjih
Fodjefja v skupini
Pridrufena podjetia

Odprte postavke od prodaj povezanim osebam in nabav od povezanih oseb

Odprte terjatve do povezanih podjetij
Fodjetia v skupini
PridruZena podjetia

Odprte obremosti do povezanih podjetij
Fodjefja v skupini
PridruZena pocjetia

1085745

1.033.745

1AT2 540
54.590
1.237130

54941

54.941

ZRE0ED

226,020

ET2EEA
372,504
1.425 535

15576
1.445915

159,108

189.105

sk

20,601



Crpanja danih posojila in pripisi obresti povezanim osebam

Dana posojila povezanim podjetijem - Erpanja glavnic in pripis obresti

Podjetia v skupini AET1 4669

PridruZena pocjetia - -
9671 9.669

Prejeta posojila od povezanih podjeti] - Erpanja glavnic in pripis obresti

Fodjefja v skupini

Pridrufena podjetia

22. Upravljanje tveganj

Druzba je izpostavljena finanénim tveganjem prek finanénih sredstev in obveznosti. Finan¢na tveganja so tveganja,
da pritoki zaradi trznih sprememb na trgu kapitala in denarja, sprememb poslovanja ter bonitet komitentov in
izdajateljev finan¢nih instrumentov ne bodo zado$Cali za kritie odtokov. NajpomembnejSe komponente tega
tveganja so likvidnostno tveganije, kreditno tveganje in trzno tveganje, kjer je druzba izpostavljena tveganju
spremembe obrestnih mer, tveganju spremembe tecajev vrednostnih papirjev, spremembe cen in valutnemu
tveganju. Namen procesa obvladovanja finanénih tveganj sta predvsem stabilnost poslovanja in zmanj$anje
izpostavljenosti posameznim tveganjem na sprejemljivo raven.

Druzba upravlja in obvladuje tveganja, katerim je izpostavljena, tako da redno planira in spremlja denarne tokove
in zagotavlja, da ima vedno na razpolago dovol; likvidnih sredstev za poravnavo svojih obveznosti. Druzba nalaga
svoja sredstva tako, da dosega dovolj visoko donosnost, da usklajuje ro¢nost finan¢nih sredstev z zapadlostjo
finanénih obveznosti, ter da zagotavlja ustrezno strukturo finan¢nih sredstev. Druzba redno spremlja dogajanja na
finannih trgih in skuSa minimizirati potencialne negativne u¢inke na finan¢no uspesnost druzbe.

Likvidnostna tveganja so tveganja, da druzba ne bo sposobna pravogasno poplacati vseh obveznosti, vkljutno s
potencialnimi obveznostmi. Druzba stremi k cilju, da je v vsakem trenutku sposobna zagotavljati likvidnost in da je
trajno sposobna izpolnjevati vse svoje obveznosti z ustrezno visino kapitala (solventnost).

Likvidnostno tveganije izhaja iz neusklajenosti prilivov in odlivov in se odraza v moznosti, da bi druzba kljub
zadostnemu obsegu finan¢nih sredstev morala zaradi izpolnitve pogodbenih obveznosti v danem trenutku nalozbe
unovcevati pod slabsimi pogoji (niZja cena, visji stroski transakcij), kar bi se odrazalo v nizji donosnosti nalozb.

Likvidnostno tveganje druzba obvladuje s primerno strukturo nalozb, z ustrezno razprsenostjo nalozb, s planiranjem
prihodnjih denarnih tokov, s ¢imer zagotavlja primeren obseg denarnih tokov iz poslovanja in nalozbenja (izplacilo
obresti in glavnic) za pokritje prihodnjih predvidljivih obveznosti, z zagotavljanjem primernega obsega visoko
likvidnih nalozb, ki jih je mogoce vsak trenutek unovditi brez izgube vrednosti za pokrivanje prihodnjih nepredvidljivih
obveznosti.

Kreditna tveganja so tveganja, da nasprotna stranka ne bo zmozna izplacati dolgovanih zneskov ob zapadlosti.
Tveganje, da posojila ne bodo poravnana pravocasno, je zmerno. Tveganje druzba zmanjSuje s spremljanjem
bonitetnih ocen dolZnikov ter z iskanjem razliénih moznosti za zavarovanje terjatev.

Trzna tveganja nastopajo predvsem pri nalaganju sredstev, kjer obstaja moZnost, da se ne izpolnijo pri€akovanja
glede gibanja vrednosti nalozb oziroma se ne izpolnijo v celoti. Tveganje neugodne spremembe vrednosti nalozb
je lahko posledica sprememb te€ajev tujih valut, obrestnih mer ali trzne cene vrednostnih papirjev. Valutnemu
tveganju je druzba izpostavljena predvsem zaradi svojih nalozb v drzavah, ki niso ¢lanice EMU. Obrestno tveganje,
kateremu je izpostavljena druzba, se lahko odraza v rasti stroSkov financiranja. Druzba uravnava obrestno tveganje
na nacin, da so finanéne obveznosti vezane na fiksno obrestno mero.

DruZba ne uporablja raunovodskega obracunavanja varovanj pred tveganiji.

Kreditno tveganje - nezapadia in zapadla sredstva
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31 Dec. 2016

DolZnigki WP 1400130 - - - - - - - - 100130
Posajila 471161 - - - - - - - - 4TE
Terjate in acr 41657 1129 - - - 2047 (2.087) - - HATEE

31 Dec. 2015

DiolZriiski WP 2095338 - - - - - - - - R0dHEi
Posoiila 461 4490 - - - - - - - - 461440
Terjate in acr 542195 431 - - - - - - - BAZEZG

Prikaz postenih vrednosti

DolgoroEne finantne nalozbe

Delnice in deledi v druzhah v Skupini ZEER R 1786771

Delnice in deledi v pridrufenih drufbah - -

Druge delnice in deledi - -

Dana posajila 2225 s
245550 1.326.234

KratkoroEne finanEne nalozhe

Malofhe v nadrejena drugbo - -

Druge delnice in deledi - -

Druge kratkoroéne finanéne nalofhe 2094 703 2ETO.014
Diana posojila EHE A3 29097
3.493.639 3.269.9M

23. Dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi lahko vplivali na raCunovodske izkaze in zaradi katerih bi morali
opraviti dodatne postopke, da bi ugotovili ali so ti dogodki pravilno prikazani v racunovodskih izkazih.
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