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Luka Podlogar, predsednik uprave
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Agencija za trg vrednostnih papirjev
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KD Group d. d.,

Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana

100 % poslovni delez



1. Predstavitev druzbe KD Skladi, d. o. o.
Nastanek in razvoj

KD Skladi, d. 0. 0., je bila ustanovljena 24. 2. 1994 kot Kmecka druzba d. d. V sodni register je bila vpisana dne
11. 3. 1994 pod Stevilko Srg 1392/94. Druzba je bila ustanovljena za nedoloéen Cas.

Dne 13. 3. 1998 so bile delnice druzbe za upravljanje s sklepom &t. R-418/IH/98 vknjizene v centralni register
vrednostnih papirjev KDD - Centralne klirinsko depotne druzbe d. d. in s tem izdane v nematerializirani obliki. Na
osnovi dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev za nadaljnjo prodajo St. 11/200/AG-97 z dne 1. 7. 1998 so
bile sprejete v trgovanje na prostem trgu dne 3. 8. 1998.

Dne 30. 11. 2000 je bila s sklepom §t. Srg 2000/13886 vpisana delitev druzbe z oddelitvijo in prenosom dela
premozenja druzbe prenosnice — Kmecke druzbe d. d. na novo ustanovljeno druzbo Skupina Kmecka druzba d.
d., Ljubljana, Stegne 21. Skladno s sklepom skup3¢ine dne 19. 10. 2000 je bil del premoZenja, doloéen v
delitvenem nacrtu, prenesen na novo druzbo kot univerzalno pravno naslednico.

Kapital druzbe, ki je bil sestavljen iz I. in . emisije delnic v skupni nominalni vrednosti 200.000.000,00 SIT
(834.585,21 evra), se je po vpisu oddelitve v sodni register zmanj$al na 160.000.000,00 SIT (667.668,17 evra).
Nominalna vrednost delnic Kmeéke druzbe d. d. se je zmanj8ala z 10.000,00 sit (41,73 evra) na 8.000,00 SIT
(33,38 evra), Stevilo izdanih delnic pa je bilo Se vedno 20.000.

Dne 5. 10. 2001 je bila v sodni register pod Stevilko Srg 2001/10979 vpisana sprememba firme, in sicer se je
Kmecka druzba d. d. preimenovala v KD Investments d. d.

Na skupsCini dne 30. 5. 2002 je bil sprejet sklep o preoblikovanju delniSke druzbe v druzbo z omejeno
odgovornostjo. Dne 30. 8. 2002 je bila v sodni register pod Srg 2002/05430 vpisana sprememba, in sicer se je
KD Investments, druZba za upravljanje, d. d., preimenovala v KD Investments, druZba za upravljanije, d. 0. o.

Na osnovi odlo¢be Ljubljanske borze d. d. Ljubljana so bile delnice druZbe za upravljanje z oznako KDZ dne 19.
9. 2002 izkljuCene iz trgovanja na prostem trgu. Delnice KDZ so bile z dnem 30. 9. 2002 izbrisane iz centralnega
registra vrednostnih papirjev.

Druzba za upravijanje je v zaCetku leta 1996 uspesno opravila prvo javno prodajo obveznic v vrednosti 8
milijonov DEM oziroma 4.090.400 evrov in pridobila dovoljenje za organizirano trgovanje. Obveznice so bile dne
10. 3. 2006 izklju¢ene iz teCajnice Ljubljanske borze d. d. Ljubljana, saj so dne 15. 3. 2006 zapadle.

Druzba za upravljanje je dne 22. 1. 2008 od pooblas¢enca prejela sklep okroznega sodiSCa v Ljubljani opr. §t.
2007/15729 z dne 16. 1. 2008, s katerim so bile v register vpisane naslednje spremembe: firma, skrajSana firma,
osnovni kapital ter prehod na evro, akt o ustanovitvi in vpis novega poslovnega deleza. Nova firma druzbe je KD
Skladi, druzba za upravljanje, d. o. o., skrajSana firma KD Skladi, d. 0. 0., njen osnovni kapital pa znaSa
1.767.668,00 evra. V angleSkem jeziku se firma glasi KD Funds — Management Company LLC, skraj$ana firma
pa KD Funds LLC.

Druzba se je 13. 2. 2012 preselila na Dunajsko cesto 63, Ljubljana in spremenila poslovni naslov druzbe.
Druzba za upravljanje pri svojem poslovanju ne uporablja nobenega kodeksa.

Osnovna dejavnost druzbe je upravljanje investicijskih skladov. Druzba je konec leta 2013 upravljala naslednje
podsklade KD Krovnega sklada:

1. KD Galileo, meSani fleksibilni sklad

2. KD Rastko, evropski delniski sklad

3. KD Bond, obvezniski - EUR

4. KD MM, sklad denarnega trga - EUR



KD Prvi izbor, sklad delniSkih skladov
KD Balkan, delniski

KD Novi trgi, delniski

KD Surovine in energija, delniski

9. KD Tehnologija, delniski

10. KD Vitalnost, delniski

11. KD Indija - Kitajska, delniski

12. KD Latinska Amerika, delniSki

13. KD Vzhodna Evropa, delniski

14. KD Dividendni, delniski

LN

Poleg tega je druzba upravljala Se premozenje Sestih dobro poucenih viagateljev.

KD Skladi, d. 0. 0., je 14. 1. 2013 opravila pripojitev podskladov:

- KD Severna Amerika, delniSki = KD Galileo, meSani fleksibilni sklad

- KD Nova energija, delniski = KD Surovine in energija, delniski

- KD EM Infrastruktura in gradbenistvo, delniski = KD Novi trgi, delniski
- KD Finance, delniski > KD Galileo, mesani fleksibilni sklad

Z dnem 14. 1. 2013 pa so se preimenovali:

KD Galileo, meSani fleksibilni sklad (prej KD Galileo, fleksibilna struktura nalozb)
KD Rastko, evropski delniski sklad (prej KD Rastko, delniski)

KD Bond, obvezniski - EUR (prej KD Bond, obvezniski)

KD MM, sklad denarnega trga - EUR (prej KD MM, sklad denarnega trga)
Podsklad KD Dividendni, delniSki (prej vzajemni sklad KD Delniki dohodkovni)

Vse navedene investicijske sklade in druzbo KD Skladi, d. 0. 0., je za leto 2013 revidirala revizijska druzba KPMG
Slovenija d. 0. 0., Zelezna cesta 8 a, Ljubljana.

Uprava
DruZba ima upravo, ki jo zastopa in predstavlja v pravnem prometu.

0d 1.1.2013 do 16. 6. 2013 sta upravo KD Skladi, d. 0. 0., sestavljala:
Matej Tomazin, predsednik,
Luka Podlogar, €lan.

0d 17.6.2013 do 1. 7. 2013 je bila uprava tro¢lanska in so jo sestavljali:
Matej Tomazin, predsednik,

Luka Podlogar, ¢lan,

Casper Frans Rondeltap, lan.

0d 2. 7. 2013 dalje pa je uprava druzbe v sestavi:
Luka Podlogar, predsednik,
Casper Frans Rondeltap, ¢lan.
Nadzorni svet
V letu 2013 so nadzorni svet sestavljali:
- Willem Jacob Westerlaken — predsednik;

- Matija Senk — namestnik;
- Jure Kvaternik — élan.



Letno porocilo
KD Skladi, d. 0. 0., spada v skupino povezanih druzb, ki jih obvladuje KD Group d. d.
Letno porocilo druzbe KD Skladi, d. 0. 0., je na voljo na sedezu druzbe na Dunajski cesti 63, Ljubljana.

Konsolidirano letno poro€ilo Skupine KD Group d. d. in letno poroéilo druzbe KD Group d. d. sta na voljo na
sedezu druzbe na Dunajski cesti 63, Ljubljana.

KD Skladi, d. 0. 0., je bila na dan 31. 12. 2013 obvladujoCe podjetje druzbe za upravljanje KD Investments d. o. o.
Miramarska 105, 10 000 Zagreb, v kateri ima 100 % delez, in druZbe za upravijanje KD Fondovi A. D. Skopje,
Makedonija 13 b, 1000 Skopje, Makedonija, v kateri ima 94,60 % delez. KD Group d. d. je kot imetnik celotnega,
100-odstotnega deleza druzbe KD Skladi, d. o. 0., druzbo KD Skladi, d. 0. 0., kot obvladujoce podijetje druzbe KD
Fondovi A. D. Skopje, in KD Investments d. o. 0., Zagreb, z izjavo odvezal obveznosti sestave skupinskih
radunovodskih izkazov za poslovno leto 2013, v katere so vklju¢ene druzbe KD Skladi, d. o. 0., KD Fondovi A. D.
Skopje in KD Investments d. o. 0., Zagreb, na podlagi neposredne uporabe Uredbe Komisije (ES) §t. 1725/2003 z
dne 29. septembra 2003 o sprejetju nekaterih mednarodnih raunovodskih standardov v skladu z Uredbo (ES) &t.
1606/2002 Evropskega parlamenta in Sveta.

Na podlagi zgoraj navedenega KD Skladi, d. 0. 0., za poslovno leto 2013 ni oblikovala skupinskih raunovodskih
izkazov.

2. Poslovni razvoj

Osnovna dejavnost druzbe KD Skladi, d. 0. 0. je upravljanje invsticijskih skladov in premoZenja dobro poucenih
vlagateljev. Konec leta 2013 je druzba upravljala KD Krovni sklad s Stirinajstimi podskladi in premoZenje Sestih
dobro poucenih viagateljev.

Stevilo skladov se je v letu 2013 zmanj$alo z 18 na 14, saj smo izvedli pripojitve skladov KD Nova energija,
delniski k podskladu KD Surovine in energija, delnidki, KD Severna Amerika, delniski, k podskladu KD Galileo,
mesSani fleksibilni sklad, KD Finance, delniski, k podskladu KD Galileo, meSani fleksibilni sklad, in KD EM
Infrastruktura in gradbenistvo, delniSki, k podskladu KD Novi trgi, delniSki. Omenjene pripojitve smo izvedli z
namenom bolj kakovostnega upravljanja premozenja viagateljev in bolj ucinkovitega poslovanja druzbe. Stevilo
pogodb o upravljanju premozenja dobro poucenih vlagateljev se v letu 2013 ni povecalo.

V letu 2013 je druzba priCela trZiti tri nove varCevalne pakete skladov, ki v primerjavi s ponudbo ostalih slovenskih
druzb za upravljanje predstavljajo najbolj cenovno ugoden nacin varCevanja v vzajemnih skladih, saj vlagateljem
ni potrebno ob pristopu plagati nikakrdnih vstopnih stroSkov Ti paketi skladov so namenjeni malim vlagateljem, ki
dolgoroéno varéujejo predvsem z naslednjimi cilji: za otroke in vnuke (paket Popotnica za Zivljenje), za dodatek k
pokojnini (paket Situirana jesen) ali za uresnicitev drugih materialnih ciljev (paket Moje sanje).

Leto 2013 je bilo eno najboljSih na kapitalskih trgih v zadnijih letih. Okrevanje in rast svetovnega gospodarstva sta
ustvarila odli¢no podlago za veji optimizem, kar je blagodejno vplivalo na bolj tvegane nalozbe. Najve¢ so
pridobile delnice razvitih trgov in obveznice drzav PIIGSS, zlasti Spanije, Italije in tudi Slovenije. Najvegjo viogo
pri tem je imela ameriSka centralna banka (FED), ki je s spros¢eno denarno politiko spodbujala amerisko
gospodarstvo in zagotavljala likvidnost. Ta spodbuda je mocno vplivala na gibanje kapitalskih trgov, saj je
vlagateljem omogocala dostop do relativno poceni denarja. ZmanjSanje strahu pred razpadom EU in evra je v
drugi polovici leta 2013 prispevalo k pospeseni rasti evropskih delnidkih trgov. Nasprotno so trgi v razvoju postali
zrtve lastnega uspeha, saj so vlagatelji Se naprej zahtevali visoke enomestne Stevilke gospodarske rasti, tega pa
ti trgi brez prestrukturiranja oziroma vecje odprtosti do tujega kapitala ve€inoma niso bili ve¢ sposobni
zagotavljati.



Kljub pozitivnemu gibanju na svetovnih kapitalskih trgih pa slovenski mali vlagatelji $e naprej izplaCujejo sredstva
iz vzajemnih skladov, kar je predvsem posledica zmanjSevanja njihovega razpolozljivega dohodka. V letu 2013 je
vedji del izplacil utrpel predvsem sklad KD Dividendni, delniski, saj je v aprilu 2013 prenehalo dvoletno obdobje, v
katerem so bili vlagatelji v ta sklad dolzni placati t.i. kazensko izstopno provizijo v povezavi s preoblikovanjem
sklada iz investicijske druZzbe KD ID, delniSka investicijska druzba, d. d. Vseeno ugotavljamo, da se je trend
izplacil proti koncu leta 2013 upodasnil, kar je posledica dobrih donosov nasih skladov in tudi znizevanja
depozitnih obrestnih mer, ki jih ponujajo banke.

V druzbi KD Skladi, d. 0. 0., smo v letu 2013 nadaljevali z aktivnostmi izboljSanja kvalitete svojih storitev, tako na
podroCju upravljanja premoZenja kot tudi na podrocju prodaje, prav tako smo delovali na podrogju izbolj$anja in
avtomatizacije posameznih delovnih procesov. Na ta nacin vzdrzujemo razmere za kvalitetno upravijanje tudi
bistveno vecjega obsega premozenja nasih vlagateljev, kar nameravamo dose¢i v naslednjem po-kriznem
razdobju.

Poglavitne dejavnosti in doseZki v letu 2013:
o izboljSanje kakovosti upravljanja: ve¢ kot polovica naSih skladov je doseglo vije donose od
donosov primerjalnih indeksov v enoletnem obdobju in 11 od 14 skladov v upravljanju je imelo pozitivhe
donose. Druzba je za doseZke na podro¢ju upravljanja 11. 2. 2014 prejela tudi naslednja priznanja
revije Moje Finance:
o priznanje za druzbo za upravijanje z najvisjo povpretno oceno med ocenjevanimi skladu v
troletnem obdobju;
o priznanje za KD MM kot najbolj$i slovenski denarni sklad v tro- in petletnem obdobju;
o priznanje za najboljSega upravitelia (poleg tega pa so bili med 10 najboljdimi upravitelji v
Sloveniji kar 4 iz KD Skladi, d.0.0.);
o okrepliena podpora finanénim svetovalcev, ki prodajajo storitve druzbe;
e aktivno trzenje vzajemnih skladov institucionalnim vlagateljem;
e izboljSave informacijskega sistema, ki nudi podporo zalednim sluzbam in elektronskemu poslovanju;
e nadaljevanje aktivnosti za pove€anje ucinkovitosti delovnih procesov in racionalizacije stroSkov
d

3. Poslovni rezultat

Druzba KD Skladi, d. 0. 0., v letu 2013 ostaja druga najvecja druzba za upravljanje v Sloveniji, kjer se nam je trzni
delez med slovenskimi upravljalci vzajemnih skladov povecal z 20 % na 21 %. Poleg dejavnosti v Sloveniji ima
druzba tudi héerinski druzbi za upravljanje na Hrvaskem in Makedoniji.

Skupno premozenje v upravljanju se je v letu 2013 povecalo za 3,4 milijona evrov, in sicer iz 421,6 milijona evrov
konec leta 2012 na 425,0 milijona evrov konec leta 2013 oziroma za 0,8%. Vrednost premoZenja investicijskih
skladov se je povecala iz 368,4 milijona evrov konec leta 2012 na 371,1 milijona evrov, vrednost premozenja
dobro pouéenih vlagateljev se je povecala za 0,6 milijona evrov, in sicer iz 53,3 milijona evrov na 53,9 milijona
evrov konec leta 2013.

Cisti prihodki od prodaje so znasali 6,95 milijona evrov, poslovni odhodki pa 5,52 milijona evrov. Druzba je leto
zakljucila s €istim poslovnim izidom obracunskega obdobja v viSini 831.877 evrov. Kljub pove€anju prodaje za 7
% je druzba leto zakljucila z nizjim dobickom od lanskega. Vzrok za nizji rezultat so predvsem strodki slabitev
nalozb v h¢erinski druzbi na Hrvaskem in v Makedoniji ter stroski prestrukturiranja, ki so nastali konec leta 2013.

4. PriGakovani razvoj
V letu 2014 ostajamo optimisti glede delniSkih nalozb v primerjavi z drugimi naloZbenimi razredi. Kljub visokim

donosom v letu 2013, ki so podraZili vrednotenja delnikih trgov na 10-letna povpredja, ostajajo delnice zanimiva
nalozba v primerjavi z zgodovinsko gledano $e vedno nizkimi donosi na obvezniskih trgih. Rast delniskih trgov v



letu 2014 bo glede na visje vrednotenje in nadaljevanje globalnega gospodarskega okrevanja temeljila predvsem
na rasti poslovanja in dobiCkov podietij. Pri¢akujemo, da bodo centralne banke tudi letos podpirale gospodarsko
okrevanje.

Na regijskih trgih drZav juZne in vzhodne Evrope priakujemo nadaljevanje privatizacije drzavnih podjetij in
povecanje gospodarske aktivnosti kot posledico vecjega izvoza, kar bo vzpodbudilo rast na kapitalskih trgih
nekdanjih republik Jugoslaviie, Romunije in Bolgarije. Poleg tega je mogode priCakovati tudi nadaljnjo
gospodarsko rast, ki se v te drzave »preliva« z razvitih trgov, predvsem iz Evrope.

Bo pa leto 2014 zahtevno za obvezniSke trge, saj priakujemo, da bo zaradi rasti gospodarstev in s tem
povezanih rastoCih obrestnih mer marsikateri obvezniski trg leto koncal v rdecih Stevilkah. Ob tem poudarjamo,
da zaradi okrevanja gospodarstva v Evropi kot zanimive Se vedno ocenjujemo predvsem obveznice drzav
obrobne Evrope, med katere uvrs¢amo tudi Slovenijo.

Na3a priCakovanja so, da se bo vrednost sredstev v upravljanju KD Krovnega sklada v letu 2014 povecala tako
na racun ucinka rasti delniskih te€ajev na porast vrednosti enote premozenja skladov kot tudi zaradi planiranega
povecanja prilivov v sklade v upravljanju.

V druzbi bomo nadaljevali z aktivnostmi, usmerjenimi v poslovno odliCnost z vseh vidikov poslovanja in
upravljanja sredstev ter procesi optimizacije oziroma racionalizacije poslovnih procesov. Posebna pozornost bo v
letu 2014 namenjena nasim obstojecim in potencialnim vlagateljem ter izboljanju nasih prodajnih storitev.

[zzivi v letu 2014:
e izboljSati dobickonosnost podietja;
e izboljSanje upravljanja;
o uvedba novih inovativnih produktov, ki bodo prinesli nove investicijske strategije v okvir KD Krovnega
sklada in nove moznosti varCevanja v vzajemnih skladih;
o okrepili bomo skrb za naSe obstojeCe vlagatelje in delovali na pove€evanju interesa s strani novih
potencialnih vlagateljev;
o Se naprej si bomo prizadevali pridobiti v upravljanje premoZenje drugih, tako domacih kot tujih dobro
poucenih vlagateljev;
¢ nadaljevali bomo s procesi optimizacije poslovnih procesov, s poudarkom na ¢&im boljSem
obvladovanju tvegan;.

5. Kadri

V druzbi KD Skladi, d. o. o., zelimo presegati priCakovanja svojih vlagateljev in poslovnih partnerjev, za kar
potrebujemo zavzete in motivirane zaposlene. Na$ cilj je zagotavljati kreativno organizacijsko klimo in zaposlenim
prijazne delovne pogoje. Zaradi zagotavljanja kakovostne podpore dejavnosti druzba zaposluje visoko
usposobljene kadre, predvsem s podrocja ekonomije, prava, informatike in prodaje. Zaposlenim omogoéa delo v
okolju, v katerem lahko razvijejo svoje sposobnosti, s posebnim poudarkom na ustvarjalnosti in zanesljivosti.

Na dan 31. 12. 2013 je imela druzba 38 zaposlenih, od tega je bila 1 delavka odsotna zaradi starSevskega
dopusta. Povprecno Stevilo zaposlenih v letu 2013 je bilo 39,33, medtem ko je v letu 2012 znaSalo 40,83.
Povpre¢no Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur za leto 2013 je znaSalo 35,31. Konec leta 2013 je bilo v
druzbi zaposlenih 55,26 % Zensk in 44,74 % moSkih.
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6. Pojasnilo iz porocila o razmerjih z obvladujoéo druzbo

Uprava druzbe je sestavila poro€ilo o razmerjih z obvladujoCo druzbo, v katerem je ugotovila, da poslov, ki bi
pomenili prikrajanje za druzbo, v poslovnem letu 2013 ni bilo.

7. Upravljanje tvegan;j

Pri svojem poslovanju druzba v skladu s predpisi in z notranjimi pravili ugotavlja, meri oziroma ocenjuje,
obvladuje in spremlja tveganja, ki vplivajo na njeno poslovanje ter na poslovanje premozenja v upravljanju, v
najvecjem delu premoZenja investicijskih skladov. Pri upravljanju tveganj tega premozenja v skladu s sprejetimi
nadrti upravljanja tveganj dnevno meri in sprejema ustrezne ukrepe predvsem v zvezi z nalozbenimi (trznimi)
tveganiji, pri upravljanju tveganj, povezanih z njenim poslovanjem kot gospodarske druzbe oziroma nadzorovane
financne institucije ter v skladu z zahtevami po zagotavljanju ustreznega kapitala, pa ugotavlja, meri, sprejema
ukrepe in sproti spremlja njihovo izvajanje predvsem z vidika operativnega tveganja, tveganja ugleda, tveganja
dobickonosnosti in strateSkega tveganja.

8. Pomembnejsi poslovni dogodki po koncu poslovnega leta 2013

Druzba ocenjuje, da po koncu poslovnega leta 2013 niso nastopili poslovni dogodki, ki bi pomembneje vplivali na
poslovanje KD Skladi, d. 0. o.

Ljubljana, 20. februar 2014

Casper Frans Rondeltap Luka Podlogar
Clan uprave Predsednik uprave

21KD Skladi”

KD Skladi, druiba za upravljanje, d.o.0.
Dunajska cesta 63, 51-1000 Ljubljana
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LETNI RACUNOVODSKI IZKAZI

IZJAVA UPRAVE

Uprava druzbe KD Skladi, druZzba za upravljanje, d. 0. 0., potrjuje raunovodske izkaze po stanju na dan 31.
decembra 2013, uporabljene raunovodske usmeritve, pojasnila in tabele.

Uprava je odgovorna za pripravo racunovodskih izkazov, tako da ti predstavijajo resni¢no in posteno sliko
premoZenjskega stanja druZbe in izidov njenega poslovanja za leto 2013.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve ter da so bile radunovodske
ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje, da so raCunovodski izkazi,
skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno
zakonodajo in Slovenskimi raunovodskimi standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje
premoZenja ter za prepre¢evanije in odkrivanje prevar ter drugih nepravilnosti in nezakonitosti.

Davéne oblasti lahko kadarkoli v roku petih let po poteku leta, v katerem je potrebno odmeriti davek, preverijo
poslovanje druzbe, kar lahko poslediéno povzro¢i nastanek dodatne obveznosti placila davka, zamudnih obresti
in kazni iz naslova DDPO ali drugih davkov ter dajatev. Uprava druzbe ni seznanjena z okoli§¢inami, ki bi lahko
povzroCile morebitno pomembno obveznost iz tega naslova.

Ljubljana, 20. februar 2014

KD Skladi, d. 0. 0.
Casper Frans Rondeltap Luka Podlogar
Clan uprave Predsednik uprave

P1KD Skladi™

KD Skladi, druiba za upravljanje, d.0.0.
Dunajska cesta 63, S1-1000 Ljubljana




BILANCA STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2013

(v eur) Pojasnilo 31.12. 2013 31.12. 2012
SREDSTVA
Dolgorocna sredstva
Neopredmetena dolgoro¢na sredstva in dolgoroéne aktivne
¢asovne razmejitve 1 291.749 401.443
Opredmetena osnovna sredstva 2 88.043 90.946
Dolgorogne finanéne nalozbe 3 1.022.089 1.147.518
Odlozene terjatve za davek 20 16.333 16.303
1.418.214 1.656.210
Kratkorocna sredstva
Kratkorocne finanéne nalozbe 4 2.525.186 11.649.860
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 5 118.833 212.402
Denarna sredstva 6 1.125.715 157.881
3.769.734 12.020.143
Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 7 93.268 73.558
SKUPAJ SREDSTVA 5.281.216 13.749.911
Zunajbilanéna sredstva 2.100.000
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital 8
Vpoklicani kapital 1.767.668 1.767.668
Kapitalske rezerve 542.062 542.062
Rezerve iz dobicka 556.767 556.767
Presezek iz prevrednotenja (12.139) (72.122)
Preneseni Cisti poslovni izid 620.240 968.942
Cisti poslovni izid poslovnega leta 831.877 851.298
4.306.475 4.614.615
Rezervacije in dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve 9 120.338 172.781
Dolgorocne obveznosti
Dolgoroéne poslovne obveznosti 1" 252
Odlozene obveznosti za davek 20 9.018
9.270
Kratkoro¢ne obveznosti
Kratkorocne finan¢ne obveznosti 10 - 8.377.696
KratkoroCne poslovne obveznosti 1 603.719 414.909
603.719 8.792.605
Kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve 12 241.414 169.910
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 5.281.216 13.749.911
Zunajbilanéne obveznosti 2.100.000

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh 18 do 43 so sestavni del ratunovodskih izkazov.



IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2013

(v eur) Pojasnilo 2013 2012
Cisti prihodki od prodaje 14A 6.954.049 6.470.095
Drugi poslovni prihodki 14A 17.668 8.077
6.971.717 6.478.172
Stroski blaga, materiala in storitev 14B (3.131.838) (3.013.649)
StroSki dela 14B (2.244.899) (2.189.963)
Odpisi vrednosti 14B
Amortizacija 14B (137.911) (134.413)
Prevrednotovalni poslovni odhodki 14B (1.644) (21.805)
Drugi poslovni odhodki 14B (6.580) (2.372)
(5.522.872) (5.362.202)
Finanéni prihodki iz delezev 15 98.590 287.303
Finan¢ni prihodki iz danih posoijil 15 85.679 286.023
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 15 451 333
184.720 573.659
Finanéni odhodki iz oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb 16 (432.513) (205.000)
Finan¢ni odhodki iz finanénih obveznosti 16 (113.784) (386.026)
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 16 (3.220) (6.372)
(549.517) (597.398)
Drugi prihodki 17 228 2.281
Drugi odhodki 18 (2.474) (3.711)
(2.246) (1.430)
Poslovni izid pred davki 1.081.802 1.090.801
Davek iz dobicka 21 (251.178) (236.583)
OdloZeni davek 20 1.253 (2.920)
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 831.877 851.298
IZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA ZA LETO, KONCANO 31, DECEMBRA 2013
(v eur) 2013 2012
Cisti poslovni izid 831.877 851.298
Spremembe presezka iz prevrednotenj finanénih sredstev,
razpoloZljivih za prodajo 59.983 (3.396)
Celotni vseobsegajoéi donos 891.860 847.902

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh 18 do 43 so sestavni del racunovodskih izkazov.



IZKAZ DENARNIH TOKOV ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2013

(veur) Pojasnilo 2013 2012
A. Denarni tokovi pri poslovanju

a) Postavke izkaza poslovnega izida 1.333.859 1.030.182
Poslovni prihodki (razen za prevredn.) in finanéni prihodki iz

poslovnih terjatev 14A, 17 6.971.945 6.479.652
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevredn.) in

finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 14B, 18 (5.388.161) (5.209.967)
Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih

odhodkih 20, 21 (249.925) (239.503)
b) Spremembe ¢istih obratnih sredstev poslovnih

postavk bilance stanja 335.816 (155.676)
Zacetne manj konéne poslovne terjatve 93.569 (136.819)
ZacCetne manj kon¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 37.841 22.280
Zacetne manj kon¢ne odloZene terjatve za davek (1.253) 2.920
Konéni manj zaCetni poslovni dolgovi 186.598 (94.095)
Kon¢ne manj zaCetne pasivne ¢asovne razmejitve in

rezervacije 19.061 50.038
Konéne manj zaCetne odloZene obveznosti za davek - -
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju (a + b) 1.669.675 874.506
B. Denarni tokovi pri naloZzbenju

a) Prejemki pri nalozbenju 11.772.426 663.059
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih, ki

se nanas$ajo na nalozbenje 360.684 431.438
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev - 13.711
Prejemki od odtujitve dolgoroénih finanénih nalozb - 167.910
Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finan¢nih nalozb 11.411.742 50.000
b) Izdatki pri nalozbenju (3.982.787) (2.036.121)
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev (43.915) (84.555)
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (39.029) (66.566)
Izdatki za pridobitev dolgorocnih finanénih nalozb (263.615) (185.000)
Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finan¢nih nalozb (3.626.228) (1.700.000)
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri nalozbenju (a + b) 7.789.639 (1.373.062)
C. Denarni tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju

Prejemki od vplaCanega kapitala

Prejemki od pove¢anja dolgoroénih finanénih obveznosti

Prejemki od pove&anja kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti - -
b) Izdatki pri financiranju (8.491.480) (486.026)
Izdatki za dane obresti, ki se nanaSajo na financiranje (146.480) (386.026)
Izdatki za odpladila kratkoroCnih finan€nih obveznosti (8.345.000) -
zdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobi¢ku - (100.000)
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju (a + b) (8.491.480) (486.026)
C. Konéno stanje denarnih sredstev 6 1.125.715 157.881
Denamni izid v obdobju (sestevek A. c), B. ¢) in C. c)) 967.834 (984.582)
Zacetno stanje denarnih sredstev 157.881 1.142.463

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh 18 do 43 so sestavni del ratunovodskih izkazov.



IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2013

Vpoklicani Kapitalske Rezerve iz dobicka Preneseni Cisti
kapital rezerve Cisti . po§lpvni Presesek iz
. Zakonske Druge po§lpvn| izid prevrednot Skupaj
Osnovni kapital Splosni rezerve rezerve iz izid poslovnega enja

. prevr.popr. dobi¢ka leta
(v evrih)
1.1.2013 1.767.668 542.062 176.767 380.000 968.942 851.298  (72.122) 4.614.615
Spremembe lastniskega kapitala - - (1.200.000) . - (1.200.000)
Izplacilo dividend - - (1.200.000) - - (1.200.000)
Celotni vseobsegajoci donos - - - 831.877 59.983 891.860
Vnos Cistega poslovnega izida - - - 831.877 831.877
Sprememba presezka iz prevrednotenja
finan¢nih nalozb - - - - 59.983 59.983
Spremembe v kapitalu - - 851.298  (851.298)
Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka
primerjalnega obdobja - - 851.298  (851.298)
Stanje 31. 12. 2013 1.767.668 542.062 176.767 380.000 620.240 831.877  (12.139) 4.306.475
Bilan¢ni dobicek 2013 - - 620.240 831.877 1.452.117
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IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2012

Vpoklicani Kapitalske Rezerve iz dobicka Preneseni Cisti
kapital rezerve Cisti _ po§l9vni Presesek iz
o Zakonske Druge po§l9vn| izid prevrednot Skupaj
Osnovni kapital Splosni rezerve rezerve iz izid poslovnega enja

, prevr.popr. dobicka leta
(v evrih)
1.1.2012 1.767.668 542.062 176.767 380.000 988.363 980.579  (68.726) 4.766.713
Spremembe lastniskega kapitala - - (1.000.000) - - (1.000.000)
Izplacilo dividend - - (1.000.000) - - (1.000.000)
Celotni vseobsegajoéi donos - - - 851.298 (3.396) 847.902
Vnos Cistega poslovnega izida - - - 851.298 851.298
Sprememba presezka iz prevrednotenja
finanénih nalozb - - - - (3.396) (3.396)
Spremembe v kapitalu - - 980.579  (980.579)
Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka
primerjalnega obdobja - - 980.579  (980.579)
Stanje 31. 12. 2012 1.767.668 542.062 176.767 380.000 968.942 851.298  (72.122) 4.614.615
Bilanéni dobicek 2012 - - 968.942 851.298 1.820.240

Racunovodske usmeritve in pojasnil na straneh 18 do 43 so sestavni del ratunovodskih izkazov.
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Uporaba ¢istega dobicka poslovnega leta

(veur) 31.12. 2013
Cisti dobicek poslovnega leta 831.877
Preneseni Cisti dobicek 620.240

Oblikovanje rezerv iz dobicka -

Bilan¢ni dobicek 1.452.117

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh 18 do 43 so sestavni del racunovodskih izkazov.
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Porocilo neodvisnega revizorja

Druzbeniku druzbe KD Skladi, druzba za upravljanje, d.o.o.

Porocilo o racunovodskih izkazih

Revidirali smo prilozene raunovodske izkaze gospodarske druzbe KD Skladi, druzba za upravljanje,
d.o.0., ki vkljudujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2013, izkaz poslovnega izida in izkaz drugega
vseobsegajoCega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj koncano leto ter
povzetek bistvenih raCunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za ra¢unovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovomo za pripravo in posSteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu s
Slovenskimi radunovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlogitvijo
poslovodstva potrebno, da omogo€i pripravo ra¢unovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napa¢ne
navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

NaSa odgovornost je izraziti mnenje o teh raunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje
etitnih zahtev ter nalrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da
radunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napa¢ne navedbe.

Revizija vkljucuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
ratunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljucujejo tudi ocenjevanje
tveganj pomembno napac¢ne navedbe v racunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju
teh tveganj prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem
raéunovodskih izkazov druzbe, da bi dolo¢il okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspe$nosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuuje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih racunovodskih usmeritev in utemeljenosti racunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve raunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za naSe revizijsko mnenje.
Mnenje

Po naSem mnenju so raunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poStena predstavitev financnega
stanja druzbe KD Skladi, druzba za upravljanje, d.o.o. na dan 31. decembra 2013 ter njenega poslovnega
izida in denarnih tokov za tedaj koncano leto v skladu s Slovenskimi raGunovodskimi standardi ter z
Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-2).

Porocilo o zahtevah druge zakonodaje

V skladu z zahtevo Zakona o gospodarskih druzbah potrjujemo, da so informacije v poslovnem porocilu
skladne s prilozenimi ra¢unovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

LV

Katarina Gasperin ’ Katarina Sitar Sustar

pooblascena revizorka partner

Ljubljana, 24. februar 2014 KPMa Slo;/ enija, d.o.o.
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PRILOGE K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

UPORABLJENE TEMELJNE RACUNOVODSKE USMERITVE

1. Temelji za pripravo raéunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi druzbe KD Skladi, d. 0. 0., so pripravijeni v skladu z ra¢unovodskimi in poroCevalskimi
zahtevami slovenskih radunovodskih standardov in Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Temeljni namen
slovenskih raCunovodskih standardov (v nadaljevanju SRS) je upostevati splodno mednarodno raéunovodsko
prakso, finan¢no pojmovanije kapitala in zahtevo po realni ohranitvi kapitala. Pri pripravi sta upoStevani temeljni
radunovodski predpostavki o ¢asovni neomejenosti poslovanja in nastanku poslovnega dogodka. Kakovostne
znacilnosti raunovodskih izkazov temeljijo na razumljivosti, ustreznosti, zanesljivosti in primerljivosti. UpoStevane
so bile iste ratunovodske usmeritve kot v predhodnem letu. Raunovodski izkazi so sestavljeni v evrih.

Sestava skupine povezanih druzb

Podjetja v skupini

Podjetja v skupini druzbe so druzbe, v katerih imajo obvladujoCa druzba in njene odvisne druzbe posredno ali
neposredno ve¢ kot polovico glasovalnih pravic. Odvisne druzbe so popolno konsolidirane od dne obvladovanja
in izklju¢ene iz popolne konsolidacije takoj, ko jih druZba ne obvladuje ve€.

Pridruzena podjetja

PridruZzene druzbe so druzbe, v katerih imajo druzba in njene odvisne druzbe posredno ali neposredno med
20,00 % in 50,00 % lastnistva v kapitalu in pomemben, ne pa prevladujo¢ vpliv.

Finan¢ne nalozbe v podjetja v skupini in pridruZzena podjetja se v raunovodskih izkazih druzbe obra¢unavajo po
nabavni vrednosti. Nabavna vrednost se izmeri kot celoto poStenih vrednosti (na datum pridobitve) danih
sredstev, nastalih in prevzetih dolgov ter vseh stroskov, ki jih je mogoce neposredno pripisati pridobitvi.

Odstotek Velikost Poslovni
Sedez udelezbe kapitala izid leta
Ime podjetja podjetja v kapitalu (veur) (veur)
Podjetje v skupini
KD Fondovi A. D. Skopje, Makedonija 94,60 % 145.374 (63.460)
KD Investments d. 0. 0. Zagreb, Hrvadka 100,00 % 105.294 (45.078)

Med dolgoro¢nimi finanénimi nalozbami druzba izkazuje nalozbo v druzbo KD Fondovi A. D. Skopje, Makedonija,
in KD Investments d. 0. o, Zagreb, Hrvaska.

Skupinski izkazi

KD Skladi, d. 0. 0., je skladno s 56. ¢lenom ZGD-1 zavezana k izdelavi konsolidiranih izkazov. Druzba je sama
odvisna druzba, saj je njen 100 % lastnik druzba KD Group d. d. in se uskupinja v okviru Skupine KD Group.
Skladno s 13. tocko uvoda k SRS je KD Group d. d., kot edini lastnik druZzbe, privolil, da druzbi ni potrebno
sestavljati skupinskih racunovodskih izkazov. Konsolidirano letno poroéilo Skupine KD Group je na voljo na
sedezu druzbe KD Group d. d., Dunajska cesta 63, Ljubljana.



2. Pojasnila raunovodskih usmeritev

21. Neopredmetena dolgoroéna sredstva

Neopredmeteno sredstvo je razpoznavno nedenarno sredstvo brez fizi€nega obstoja in se pripozna zgolj, kadar
je verjetno, da bodo priakovane prihodnje gospodarske koristi, ki se mu pripisujejo, pritekale v druzbo in je
mogoce zanesljivo izmeriti njegovo nabavno vrednost.

Neopredmeteno sredstvo se po zadetnem pripoznanju izkazuje po njegovi nabavni vrednosti, zmanj$ani za
amortizacijski popravek in nabrane izgube zaradi slabitve (model nabavne vrednosti). Druzba oceni, ali je doba
koristnosti neopredmetenega sredstva konc¢na ali nedoloCena. Neopredmeteno sredstvo s kon¢no dobo
koristnosti se amortizira glede na dobo koristnosti. Neopredmetena sredstva z nedolo¢no dobo koristnosti se ne
amortizirajo. Druzba uporablja metodo enakomernega ¢asovnega amortiziranja.

Med neopredmetenimi sredstvi druzba izkazuje neopredmetena sredstva s konéno dobo koristnosti, in sicer
programsko opremo.

2.2, Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva so sredstva, ki jih ima druzba zato, da jih uporablja pri proizvajanju ali
dobavljanju proizvodov ali opravljanju storitev, jih daje v najem drugim ali uporablja za pisarniSke namene ter jih
bo pri¢akovano uporabljala v ve¢ kot enem obradunskem obdobju.

Po zagetnem pripoznanju se izkazujejo po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski popravek vrednosti in
nabrano izgubo zaradi oslabitve (model nabavne vrednosti). Nabavna vrednost zajema njihovo nakupno ceno,
uvozne carine in nepovratne dajatve ter neposredne stroske usposobitve za uporabo. Pozneje nastali stroski, ki
S0 povezani z opredmetenimi osnovnimi sredstvi, pove€ujejo njihovo nabavno vrednost le, e povecujejo
prihodnje koristi v primerjavi s prej ocenjenimi in jih je mogoce zanesljivo izmeriti. Strodki vzdrzevanja in popravil
se izkazujejo v izkazu poslovnega izida v obdobju, ko so nastali.

Pripoznanje knjigovodske vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev se odpravi ob odtujitvah ali ker od njih ni
ve¢ mogoce pri¢akovati koristi. Dobicki ali izgube, ki izhajajo iz odprave pripoznanja posameznega sredstva in se
izraCunajo na podlagi razlike med Cistim donosom ob odtujitvi in knjigovodsko vrednostjo sredstev, se izkazujejo
med prevrednotovalnimi prihodki ali poslovnimi odhodki.

Opredmetena osnovna sredstva so raCunalniSka oprema, druga oprema, vlaganja v tuja opredmetena osnovna
sredstva in drobni inventar. Kot opredmeteno osnovno sredstvo, usposobljeno za uporabo, se $teje tudi drobni
inventar, katerega doba uporabnosti je daljSa od enega leta in katerega posamicna vrednost ne presega 500
evrov.

Amortizacija

Podjetje v okviru celotne dobe uporabnosti posameznega neopredmetenega sredstva in opredmetenega
oshovnega sredstva dosledno razporeja njegov amortizirljivi znesek med posamezna obraCunska obdobja kot
tedanjo amortizacijo. Podjetje uporablja metodo enakomernega Casovnega amortiziranja. Amortizacija se
obracunava posami¢no.

V druzbi uporabljene amortizacijske stopnje v letu 2013 in 2012 so naslednje:
Najnizja stopnja Najvi§ja stopnja
(Ne)opredmeteno sredstvo % %

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva:

Programska oprema 20,00 20,00
Opredmetena osnovna sredstva:

PisarniSka oprema 20,00 20,00



Motorna vozila 12,50 20,00

Racunalniki 50,00 50,00
Tiskalniki in ostala strojna oprema 20,00 20,00
Vlaganja v tuja osnovna sredstva 10,00 10,00
Drobni inventar 20,00 20,00

2.3. Finan¢ne nalozbe

Finanéne nalozbe so sestavni del finan¢nih intrumentov podjetja in so finan¢na sredstva, ki jih ima druzba, da bi
z donosi, ki izhajajo iz njih, povecéevala svoje finanéne prihodke. Finanéno sredstvo je vsako sredstvo, ki je denar,
kapitalski inStrument drugega podjetja ali pogodbena pravica prejeti denar ali finanéno sredstvo drugega podjetja.

Finan¢na naloZba se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot finan¢no sredstvo, Ce:
a) je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z njo,
b) je mogoce nabavno vrednost zanesljivo izmeriti.

Finan¢ne nalozbe se pri zaetnem pripoznanju razvrstijo v;
- finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
- finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,
- finan¢ne naloZbe v posojila ali
- za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva.

Po posteni vrednosti se izkazujejo finantne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida, in za
prodajo razpolozljive finan¢ne nalozbe. Posojila in terjatve ter finanéna sredstva v posesti do zapadlosti so
izkazani po odplacni vrednosti.

Postena vrednost je znesek, s katerim je mogo€e zamenjati sredstvo med dobro obveS¢enima in voljnima
strankama v premi$ljienem poslu. Za kotirajo€e finan¢ne inStrumente, za katere obstaja cena na delujoéem trgu,
se poStena vrednost ugotavlja kot zmnoZek enot finanénega instrumenta in kotirajoCe trzne cene (zakljucni trzni
te€aj). V primeru neobstoja aktivnega trga se izraGuna poSteno vrednost finan¢nih sredstev z uporabo razli¢nih
tehnik vrednotenja. Te vkljuCujejo uporabo transakcij med dobro obve$¢enimi strankami, metode diskontiranih
denarnih tokov in druge tehnike vrednotenja, ki jih ponavadi uporabljajo udelezenci na trgu. Metode vrednotenja
obsegajo uporabo zadnjega posla med obves¢enima in voljnima strankama, &e je na voljo, primerjavo s trenutno
posteno vrednostjo drugega instrumenta, ki ima podobne bistvene lastnosti, in metoda diskontiranih denarnih
tokov. V druzbi je bil razvit model za ocenjevanje poStene vrednosti kapitalskih instrumentov, v delnice in deleze
nekotirajoCih podietij. S pomocjo modela so enkrat na leto na podlagi razpolozljivih podatkov ocenjene poStene
vrednosti pomembnejsih finanénih nalozb v nekotirajo¢a podjetja.

Nakupi in prodaje finan¢nih sredstev, izmerjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida in v posesti za
trgovanje, se v poslovnih knjigah pripoznajo na datum trgovanja — torej na dan, na katerega se druzba obveze, da
bo finanéna sredstva kupila ali prodala. Finanéne nalozbe v posojila in finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti
pa se pripoznajo po datumu poravnave. Vsa finanéna sredstva, katerih potena vrednost se ne pripoznava skozi
izkaz poslovnega izida, se zaCetno pripoznajo po posteni vrednosti s pristetimi stro3ki posla.

Pripoznanje finanénega sredstva v druzbi se odpravi, ¢e se pravice do koristi, doloCenih v pogodbi, izrabijo, Ce
ugasnejo ali ¢e se prenesejo skoraj vsa tveganja in koristi, povezane z lastniStvom finanénega sredstva. Ravno
tako se pripoznavanje finanCnega sredstva odpravi, e druzba sicer ni prenesla tveganj in koristi, povezanih z
lastnitvom finanénega sredstva, ga pa ne obvladuje vec. Steje se, da druzba ne obvladuje ve¢ finanénega
sredstva, ¢e ima prevzemnik dejansko sposobnost prodati finanéno sredstvo v njegovi celoti neki nepovezani
tretji osebi in je zmoZen izvrSiti to svojo sposobnost enostransko in brez nalaganja dodatnih omejitev za prenos.

Prevrednotenje finan¢nih nalozb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti, ne pa sprememba zaradi pripisa
pogodbenih obresti ali sprememb glavnice. Pojavi se predvsem kot prevrednotenje zaradi njihove okrepitve,
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oslabitve ali odprave oslabitve. Prevrednotenje finan¢nih nalozb se opravi na dan bilanciranja. Finan¢ne nalozbe,
izrazene v tuji valuti, se na dan bilanciranja preracunajo referenénem tecaju ECB.

2.3.1. Zaprodajo razpolozljiva finanéna sredstva

Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva so tista neizpeljana finanéna sredstva, ki so opredeljena kot
razpolozljiva za prodajo ali niso razvrS€ena v katero od prej navedenih kategorij. V druzbi te finanéne nalozbe
predstavljajo glavni finan¢ni potencial, ki bo v prihodnosti porablien za pridobivanje novih nalozb v skladu s
poslovno politiko druzbe. Finanéne naloZbe delimo na kratkoroéne in dolgorocne.

Po zagetnem pripoznanju druzba izmeri za prodajo razpoloZljiva sredstva po posteni vrednosti. PoStena vrednost
je dokazana, Ce je objavliena cena na delujoéem borznem trgu vrednostnih papirjev ali Ce obstaja model
vrednotenja, pri katerem so vloZki podatkov vanj dokazani, saj prihajajo z delujoega trga. Spremembe postene
vrednosti — razen izgub zaradi oslabitve — so izkazane v vseobsegajoéem donosu kot povecanje (dobicek) ali
zmanj$anje (izguba) presezka iz prevrednotenja. Ce je postena vrednost finanénega sredstva, razpoloZljivega za
prodajo, manj8a od njegove pripoznane vrednosti, se pripozna negativni preseZek iz prevrednotenja.

Obresti, izratunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznajo v poslovnem izidu. Dividende za kapitalski
instrument se pripoznajo v poslovnem izidu, ko druzba pridobi pravico do placila.

Pri odpravi pripoznanja za prodajo razpoloZljivega finanénega sredstva se nabrane prilagoditve v
vseobsegajocem donosu odpravijo in ucinki izkaZejo v izkazu poslovnega izida.

Druzba na dan bilance stanja oceni, ali obstaja kak nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti financnega
sredstva, razpoloZljivega za prodajo, kot je npr. pomembno ali daljSe padanje postene vrednosti sredstva. Pri
presoji dolgotrajnejSega zmanjSanja poStene vrednosti lastnidkih vrednostnih papirjev pod njihovo nabavno
vrednostjo se uposteva obdobje najve€ 9 mesecev od dneva, ko se je inStrumentu poStena vrednost prvi¢
zmanjSala pod nabavno vrednost in je ostala niZja celotno obdobje 9 mesecev, medtem ko pri presoji
pomembnega zmanjSanja poStene vrednosti lastniskih vrednostnih papirjev poslovodstvo upo$teva najman;j 40 %
znizanje postene vrednosti glede na nabavno vrednost. Ce tak dokaz obstaja, je potrebno finanéno nalozbo
prevrednotiti zaradi oslabitve. Ce je bilo zmanj$anje postene vrednosti finanénega sredstva, razpolozljivega za
prodajo, pripoznano neposredno kot negativni presezek iz prevrednotenja in obstajajo nepristranski dokazi, da je
to sredstvo oslabljeno, se za nabrano izgubo najprej zmanjSa negativni presezek iz prevrednotenja in pripoznajo
prevrednotovalni finanéni odhodki. Znesek celotne nabrane izgube, za katerega se zmanjSa negativni presezek iz
prevrednotenja in pripoznajo prevrednotovalni finanéni odhodki, je razlika med nabavno vrednostjo in sprotno
posteno vrednostjo, zmanj$ano za izgubo zaradi oslabitve takSnega finanénega sredstva, ki je bila pripoznana v
poslovnem izidu kot prevrednotovalni finanéni odhodek.

2.3.2. Finanéne nalozbe v posojila

Posojila so neizpeljana finan¢na sredstva z dolo¢enimi ali dolocljivimi placili, ki ne kotirajo na borznem trgu.
Merijo se po odplacni vrednosti po metodi efektivnih obresti. Povecujejo se s posojanjem sredstev, dobavo blaga
ali storitev drugim, kadar druzba nima namena trgovati z njimi.

V bilanci stanja se izkazujejo kot dolgoroéne in kratkoroéne finanéne naloZbe. Posojila, ki zapadejo v pladilo v
dobi, kraj8i od enega leta, se razvrstijo med kratkoroéne finanéne naloZbe.

24 Terjatve
Terjatve so na premozenjskopravnih in drugih razmerjih zasnovane pravice zahtevati od dolo¢ene osebe placilo
dolga, dobavo kakih stvari ali opravo kake storitve.

Terjatve se pojavljajo ve€inoma do kupcev ali drugih financerjev prodanih proizvodov in opravljenih storitev, lahko
pa tudi do dobaviteljev prvin poslovnega procesa, do zaposlenih, do financerjev in do uporabnikov finan¢nih
nalozb.
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Terjatve so lahko dolgorocne ali kratkoroéne. KratkoroCne terjatve se predvidoma udenarijo v letu dni. Terjatve
vsebujejo terjatve do kupcev, druge terjatve v zvezi s prihodki od poslovanja in druge terjatve. Terjatve se
raz€lenjujejo na tiste, ki se nana$ajo na podjetja v skupini, pridruzena podjetja in druge.

Terjatev se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja na podlagi ustreznih listin pripozna kot sredstvo, ko se
zaénejo obvladovati nanjo vezane pogodbene pravice. Terjatve vseh vrst se ob zacetnem pripoznavanju
izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo poplacane. Prvotne terjatve se lahko
kasneje povecajo ali pa ne glede na prejeto placilo ali drugacno poravnavo tudi zmanj$ajo za vsak znesek,
utemeljen s pogodbo.

Poslovne terjatve so najprej pripoznane po posteni vrednosti, nato pa se praviloma merijo po odplacni vrednosti
po metodi efektivnih obresti, zmanjSani za slabitve. Poslovne terjatve so oslabljene, ¢e obstajajo nedvoumni
pokazatelji, da je unovdljivost terjatev vpraljiva zaradi npr. dolznikove nelikvidnosti, uvedbe prisiine poravnave ali
stedaja. Ce taki dokazi obstajajo, je pri terjatvah, izkazanih po odplaéni vrednosti, potrebno preveriti, ali je nastala
izguba zaradi oslabitve, ki se pripozna v poslovnem izidu kot prevednotovalni poslovni odhodek. lzguba zaradi
oslabitve je znesek, za katerega knjigovodska vrednost presega nadomestljivo vrednost terjatve. Nadomestljiva
vrednost poslovnih terjatev, izkazanih po odplaéni vrednosti, se izrauna kot sedanja vrednost pri¢akovanih
prihodnjih denarnih tokov, razobrestenih po izvirni efektivni obrestni meri. Slabitve poslovnih terjatev so izkazane
kot prevrednotovalni poslovni odhodek v izkazu poslovnega izida.

Terjatve, izrazene v tuji valuti, se na dan bilanciranja preracunajo po referenénem teaju ECB, poveéanje
(zmanjSanje) terjatev iz tega naslova pa povecuje finanéne prihodke (odhodke).

2.5. Denarna sredstva

V druzbi se kot denar in denarni ustrezniki izkazujejo gotovina, knjizni denar in depoziti pri bankah na odpoklic in
depoziti z roénostjo vezave do 3 mesecev. Izkazujejo se po odplacni vrednosti, po metodi efektivnih obresti.

2.6. Finanéne in poslovne obveznosti

Dolgoro¢ni dolgovi so pripoznane obveznosti v zvezi s financiranjem lastnih sredstev, ki jih je treba v obdobju,
daljSem od leta dni, vmiti oziroma poravnati, zlasti v denarju. KratkoroCni dolgovi pa so tisti, ki jih je treba
poravnati v roku leta dni.

Dolgovi so lahko finan¢ni ali poslovni. Finanéni dolgovi so dobljena posojila na podlagi posojilnih pogodb in so
lahko dolgorocni ali kratkorocni. Med kratkorocnimi dolgovi se izkazujejo tudi dolgovi do zaposlenih, drzave in
drugi dolgovi.

Dolgovi se pripoznajo kot obveznost, &e je verjetno, da se bodo zaradi njihove poravnave zmanjsali dejavniki, ki
omogoc€ajo gospodarske koristi in je znesek za njihovo poravnavo mogoCe zanesljivo izmeriti. Finanéni in
poslovni dolgovi se pripoznajo kot obveznost, ko ob upoStevanju pogodbenega datuma ali datuma prejemkov oz.
prejemov in z njimi povezanih obracunov nastane obveznost, dolo¢ena v pogodbi ali drugem pravnem aktu.

Dolgovi so v zaCetku izkazani z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin ob njihovem nastanku, ki v primeru financnih
dolgov dokazuijejo prejem denarnih sredstev, v primeru poslovnih dolgov pa prejem kakega proizvoda ali storitve
ali opravljeno delo oz. obraunani stroek ali odhodek, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo popladilo.
Dolgovi se praviloma merijo po odplacni vrednosti po metodi efektivnih obresti. Odplacna vrednost dolga je
znesek, s katerim se dolg izmeri ob zaCetnem pripoznanju, zmanjSan za odplacilo glavnice, poveCan oz.
zmanj8an za nabrano odplacilo razlike med zacetnim in v placilo zapadlim zneskom.

Dolgovi, izrazeni v tuiji valuti, se na dan bilanciranja preracunajo po referenénem teéaju ECB.
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Pripoznanja dolgov se odpravijo, Ce je obveznost, doloCena v pogodbi ali drugem pravnem aktu, izpolnjena,
razveljavljena ali zastarana.

Stroski izposojanja so finanéni odhodki.

217. Kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve

KratkoroCne Casovne razmejitve so terjatve ali druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po predvidevanjih
pojavili v letu dni in katerih nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo ocenjena. Kratkoroéne Casovne razmejitve
so lahko usredstvene (aktivne) ali udolgovljene (pasivne) Casovne razmejitve. Aktivne Casovne razmejitve je
mogoce obravnavati kot terjatve oziroma dolgove v SirSem pomenu. Terjatve in obveznosti se nana$ajo na znane
ali neznane stranke, do katerih bodo v letu dni nastale prave terjatve in dolgovi.

Aktivne ¢asovne razmejitve zajemajo kratkorocno odloZene stroske oziroma odhodke.

V pasivnih ¢asovnih razmejitvah so zajeti vnaprej vradunani stroSki oziroma odhodki in kratkoroéno odloZeni
prihodki. Vnaprej vracunani strodki kasneje pokrivajo dejansko nastale stroSke iste vrste.

2.8. Odlozeni davek

OdloZeni davek je namenjen pokrivanju zaCasne razlike, ki nastane med knjigovodsko vrednostjo sredstev in
obveznosti do virov sredstev in davéno vrednostjo po metodi obveznosti po bilanci stanja. So bodisi obdavdljive
zaCasne razlike ali odbitne za¢asne razlike. Terjatve in obveznosti za odlozeni davek se v knjigovodskih razvidih
in radunovodskih izkazih pripoznajo za pomembne zneske. Znesek je pomemben, e bi opustitev njegovega
pripoznanja lahko vplivala na poslovne odlocitve uporabnikov, ki temeljijo na racunovodskih izkazih.

Terjatve za odloZeni davek so zneski davka iz dobicka, ki bodo povrnjeni v prihodnjih obdobjih glede na odbitne
zaCasne razlike, prenos neizrabljenih davénih izgub v naslednja obdobja in prenos neizrabljenih davcnih
dobropisov v naslednja obdobja. Obveznosti za odlozeni davek so zneski davka, ki ga bo potrebno poravnati v
prihodnjih obdobjih glede na obdavcljive zaCasne razlike. Odlozene obveznosti za davek so pripoznane v celofi.
OdloZene terjatve in obveznosti za davek se ne diskontirajo in se lahko pobotajo, e se nanaSajo na davek iz
dobicka, ki pripada isti davéni oblasti in ima podjetje zakonsko izterljivo pravico pobotati odmerjene terjatve in
obveznosti za davek.

Terjatve za odloZeni davek za odbitne zaCasne razlike so pripoznane, Ce je verjetno, da bodo zacasne razlike
odpravliene v predvidljivi prihodnosti in bo na razpolago obdav€ljivi dobiCek, tako da bo mogole izrabiti
obdavdljive razlike.

Terjatve za odloZeni davek za neizrabljene davne izgube in davéne dobropise se pripoznajo, ¢e je verjetno, da
bo na razpolago prihodnji obdavcljivi dobiéek, ki ga bo mogoge obremeniti za neizrabliene davéne izgube in
neizrabljene davéne dobropise.

Obveznosti za odloZeni davek se pripozna, e se sredstva prevrednotijo, pri obraunu davka pa se ne opravijo
ustrezne prilagoditve.

UCinki pripoznavanja terjatev ali obveznosti za odloZeni davek se pripoznavajo kot prihodek ali odhodek v izkazu
poslovnega izida druzbe, razen kadar se davek pojavi iz poslovnega dogodka, ki se je pripoznal direkino v
kapitalu in se evidentira v breme presezka iz prevrednotenja in ne vpliva na poslovni izid podjetja.

29. Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade - drugi dolgoroéni zasluzki zaposlenih

Druzba je v skladu z zakonodajo drZave, kolektivnimi pogodbami in internimi akti zavezana k plaCilu jubilejnih
nagrad zaposlenim ter odpravnin ob njihovi upokojitvi. Druzba enkrat letno oblikuje rezervacije za jubilejne
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nagrade in odpravnine ob upokojitvi. Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade se pripoznavajo
skupinsko. Rezervacije se pri porabljanju zmanjSujejo neposredno za nastale obveznosti v zvezi s stroski, za
katere so bile oblikovane, zato se pri porabljanju rezervacij stroski ne pojavljajo ve¢ v izkazu poslovnega izida. Pri
zmanj$anju rezervacij zaradi njihovega porabljanja ali odpravljanja se uporablja metoda fifo. Druzba na bilancni
presecni dan ugotovi in v izkazu poslovnega izida pripozna prihodek ali odhodek v zvezi s preraéunom rezervacij,
kot razliko med zacetnim in kon¢nim stanjem rezervaci.

Glavne predpostavke, vklju¢ene v izraéun rezervacij za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade so:
- Pri¢akovana rast plac je enaka diskontni stopnji (3,5 %)
- Ocenjena stopnja fluktuacije glede na leta do upokojitve (za rezervacije ob upokojitvi)

do5let | od6do10let | od11do15let | od 16 do 20 let od 21 let dalje
0% 30% 45% 60% 80%
- Ocenjena stopnja fluktuacije glede na delovno dobo v podjetju (za jubilejne nagrade)

Nagrada |do5let |od6do10let |od11do15let |od 16 do 20 let | od 21 do 25 let | od 26 do 30 let
na 10 let 20% 35%

na 20 let 10% 20% 30% 50%

na 30 let 5% 8% 15% 25% 40% 60%

210.  Prihodki

Prihodki so poveCanja gospodarskih koristi v obradunskem obdobju v obliki pove€anja sredstev ali zmanj$anja
dolgov. Prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala. Prihodki se pripoznajo, e je povecanje gospodarskih
koristi v obraCunskem obdobju povezano s povecanjem sredstev ali z zmanjSanjem dolga in je to poveCanje
mogoce zanesljivo izmeriti.

Prihodki se raz€lenjujejo na poslovne prihodke, finanéne prihodke in druge prihodke. Razélenjujejo se tudi na
prihodke, ustvarjene v razmerjih do podijetij v skupini, pridruZenih, drugih povezanih podijetij in drugih podjetij.

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki. Prihodke od prodaje sestavljajo vrednosti
prodanih storitev v obracunskem obdobju. Pripoznajo se v obraéunskem obdobju, v katerem je storitev delno ali v
celoti opravljena.

Financni prihodki so prihodki iz deleZev, posojil in terjatev in se pojavijajo v zvezi s finanCnimi naloZbami in
terjatvami. Raz€lenjujejo se na finan¢ne prihodke, ki niso odvisni od poslovnega izida (obresti) in prihodke, ki so
odvisni od poslovnega izida drugih (dividende, delezi v dobiCku). Obresti se obracunavajo v sorazmerju s
preteCenim obdobjem ter glede na neodpla¢ani del glavnice in veljavno obrestno mero. Prihodki od dividend se
pripoznajo, ko druzba pridobi pravico do izpladila.

2.11. Stroski

StroSki materiala in storitev so stroSki tistega materiala in storitev, ki se porabljajo pri nastajanju poslovnih
uéinkov in se pojmujejo kot neposredni stroski, ter tudi stroski, ki nimajo takSne narave in se pojmujejo kot
posredni stroki. StroSki materiala in storitev se pripoznavajo na podlagi listin, ki dokazujejo, da so praviloma
povezani z nastalimi gospodarskimi koristmi.

Ocenjeni znesek vnaprej vraCunanih stroSkov materiala in storitev se izkazuje v postavkah, v katerih bi se sicer
izkazovali taksni dejanski stroski materiala in storitev. StroSki se krijejo v breme ustrezne postavke pasivnih
¢asovnih razmejitev.

StroSki materiala in storitev se razvrs¢ajo po izvirnih vrstah.

StroSki materiala so stro3ki osnovnega in pomoZnega materiala ter stroSki porabljene energije. Stroki storitev so
stroSki prevoznih storitev, komunalnih storitev, telekomunikacijskih storitev, najemnin, zavarovalnih premij,
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storitev pladilnega prometa, stroski storitev nastalih s fiziénimi osebami, razen iz delovnega razmerja, stro3ki
intelektualnih storitev in drugi stro$ki storitev.

Strodki amortizacije so zneski nabavne vrednosti neopredmetenih dolgoroCnih sredstev in opredmetenih
osnovnih sredstev, ki v posameznih obradunskih obdobjih prehajajo iz teh sredstev v nastajajofe poslovne
ucinke.

212.  Stroski dela in stroski povraéil zaposlenim

StroSki dela in stroSki povraCil zaposlenim so vse oblike poplacil, ki jih podjetie daje zaposlenim v zameno za
njihovo sluzbovanije in jih podjetje obravnava kot svoje stroSke dela ali kot deleze v razSirjenem dobi¢ku pred
predstavitvijo dobi¢ka v izkazu poslovnega izida. Z zasluzki so lahko povezane tudi dajatve, ki povecujejo stroske
podjetja ali deleze zaposlenih v razSirjenem dobicku.

Druzba na bilanéni prese¢ni dan vkalkulira stroske neizkori¢enih dopustov. Druzba meri priCakovane stroske
nabiranja placanih odsotnosti kot dodatni znesek, za katerega se pri¢akuje, da ga bo plaCalo zaradi neizrabljene
pravice, ki se je nabrala do datuma bilance stanja.

Obradunavajo se skladno z zakonom, kolektivno pogodbo, splo$nim aktom podijetja ali pogodbo o zaposlitvi.

2.13.  Odhodki

Odhodki so zmanjSanja gospodarskih koristi v obraCunskem obdobju v obliki zmanjSanja sredstev oziroma
povecanja dolgov ter prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Odhodki se razélenjujejo na poslovne, finan¢ne in druge odhodke. Razélenjujejo se tudi na tiste, ki se pojavijajo v
zvezi s poslovnimi u€inki odvisnih, pridruZenih in drugih podjetij.

Finanéni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za nalozbenje. Odhodki za financiranje so predvsem
obresti, odhodki za nalozbenje pa imajo naravo prevrednotovalnih finan¢nih odhodkov. Le-ti se pojavljajo v zvezi
s finanCnimi nalozbami zaradi njihove oslabitve, ¢e zmanjSanje njihove vrednosti ni krito s presezkom iz
prevrednotenja kapitala.

Odhodki se pripoznajo, Ce je zmanjSanje gospodarskih koristi v obratunskem obdobju povezano z zmanjSanjem
sredstva ali s poveCanjem dolga in je to zmanj$anje mogoce zanesljivo izmeriti. Finanéni odhodki se pripoznajo
ob obra¢unu ne glede na placila, ki so povezana z njimi.

2.14.  Davki

Davki iz dobi¢ka so obraCunani na temelju prihodkov in odhodkov, ki so vkljuCeni v izkaz poslovnega izida v
skladu z veljavno davéno zakonodajo. V letu 2012 je zna3a stopnja davka od dohodkov pravnih oseb 18%. Od
leta 2013 dalje se davek od dohodkov pravnih oseb obraunava po 17 % stopniji.

2.15. lzkaz gibanja kapitala

Izkaz gibanja kapitala je temeljni raCunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in poSteno prikazane spremembe
sestavin kapitala za prikazano obracunsko obdobje. Izkaz gibanja kapitala je sestavijen tako, da posamicno
prikazuje vse sestavine kapitala, zajete v bilanco stanja.

2.16. lzkaz denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je temeljni raCunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in poSteno prikazane spremembe
stanja denarnih sredstev in njihovih ustreznikov za prikazano obraéunsko obdobje. Izkaz denarnih tokov je
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sestavljen po posredni metodi. V izkazu denarnih tokov so izkazani denarni tokovi v obdobju, nastali pri
poslovanju, nalozbenju in financiranju. Denarni tokovi so v izkazu denarnih tokov predstavljeni v nepobotanih
zneskih.

2.17. Izkaz vseohsegajocega donosa

Izkaz vseobsegajoCega donosa je raCunovodski izkaz, v katerem so resniCno in poSteno prikazane sestavine
izkaza poslovnega izida za obdobja, za katera se sestavlja, ter drugega vseobsegajofega donosa. Drugi
vseobsegajoCi donos vsebuje tiste postavke prihodkov in odhodkov, ki niso pripoznane v poslovnem izidu,
vplivajo pa na velikost lastniSkega kapitala. Celotni vseobsegajo¢i donos so spremembe kapitala v obdobju, ki
niso posledica poslov z lastniki.
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POJASNILA POSAMEZNIH RESITEV IN VREDNOTENJ

1. Neopredmetena dolgoroéna sredstva

Programska Dn,]ge. Dolgort_)énlo .

premozZenjske  razmejeni Skupaj
(veur) oprema pravice stroski
Nabavna vrednost
Stanje 31. 12. 2012 520.418 8.284 111.904 640.606
Popravki po otvoritveni bilanci - - - -
Stanje 1. 1. 2013 520.418 8.284 111.904 640.606
Neposredna povecanja - investicije 43.915 - - 43.915
ZmanjSanja med letom - - (57.550) (57.550)
Stanje 31. 12. 2013 564.333 8.284 54.354 626.971
Popravek vrednosti
Stanje 31. 12. 2012 237.852 1.311 239.163
Popravki po otvoritveni bilanci - - -
Stanje 1. 1. 2013 237.852 1.311 239.163
Amortizacija v letu 95.230 829 96.059
ZmanjSanja med letom - - -
Stanje 31.12. 2013 333.082 2.140 335.222
Knjigovodska vrednost 31. 12. 2013 231.251 6.144 54.354 291.749
Knjigovodska vrednost 31. 12. 2012 282.566 6.973 111.904 401.443
Dolgorocno

Programska pren?orggr?jske razgmejeni Skupaj
(v eur) oprema pravice stroski
Nabavna vrednost
Stanje 31. 12. 2011 435.863 8.284 127.545 571.692
Popravki po otvoritveni bilanci - - - -
Stanje 1. 1. 2012 435.863 8.284 127.545 571.692
Neposredna povecanja - investicije 84.555 - 1.496 86.051
Zmanj$anja med letom - - (17.137) (17.137)
Stanje 31. 12. 2012 520.418 8.284 111.904 640.606
Popravek vrednosti
Stanje 31. 12. 2011 156.866 483 157.349
Popravki po otvoritveni bilanci - - -
Stanje 1. 1. 2012 156.866 483 157.349
Amortizacija v letu 80.986 828 81.814
ZmanjSanja med letom - - -
Stanje 31. 12. 2012 237.852 1.311 239.163
Knjigovodska vrednost 31. 12. 2012 282.566 6.973 111.904 401.443
Knjigovodska vrednost 31. 12. 2011 278.997 7.801 127.545 414.343
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2. Opredmetena osnovna sredstva

Avtomobili RacunalniSka Druga Drobni Skupaj
(veur) oprema oprema inventar
Nabavna vrednost
Stanje 31. 12. 2012 60.194 128.159 115.550 2.183 306.086
Popravki po otvoritveni bilanci - - - - -
Stanje 1. 1. 2013 60.194 128.159 115.550 2183 306.086
Neposredna povecanja - investicije - 30.816 8.213 - 39.029
Zmanj$anja med letom - (16.494) (5.911) (815) (23.220)
Stanje 31. 12. 2013 60.194 142.481 117.852 1.368 321.895
Popravek vrednosti
Stanje 31. 12. 2012 33.719 112.290 67.157 1.974 215.140
Popravki po otvoritveni bilanci - - - - -
Stanje 1. 1. 2013 33.719 112.290 67.157 1.974 215.140
Amortizacija v letu 8.876 16.596 16.171 210 41.853
ZmanjSanja med letom - (16.494) (5.832) (815) (23.141)
Stanje 31.12. 2013 42.595 112.392 77.496 1.369 233.852
Knjigovodska vrednost 31. 12. 2013 17.599 30.089 40.355 88.043
Knjigovodska vrednost 31. 12. 2012 26.475 15.869 48.393 209 90.946

Avtomobili Raéunalni$ka Druga Drobni Vlaganja v Skupaj
(v eur) oprema oprema inventar tuja OS
Nabavna vrednost
Stanje 31. 12. 2011 69.630 144.127 144.508 4.638 39.775 402.678
Popravki po otvoritveni bilanci - - - - - -
Stanje 1. 1. 2012 69.630 144127 144.508 4.638 39.775 402.678
Neposredna povecanja - investicije 9.300 9.589 47.677 - 66.566
ZmanjSanja med letom (18.736) (25.557) (76.635) (2.455) (39.775)  (163.158)
Stanje 31. 12. 2012 60.194 128.159 115.550 2.183 306.086
Popravek vrednosti
Stanje 31. 12. 2011 35.553 123.189 117.532 4.077 10.905 291.256
Popravki po otvoritveni bilanci - - - - - -
Stanje 1. 1. 2012 35.553 123.189 117.532 4.077 10.905 291.256
Amortizacija v letu 11.437 14.658 22174 352 3.978 52.599
ZmanjSanja med letom (13.2711) (25.557) (72.549) (2.455) (14.883)  (128.715)
Stanje 31. 12. 2012 33.719 112.290 67.157 1.974 215.140
Knjigovodska vrednost 31. 12. 2012 26.475 15.869 48.393 209 90.946
Knjigovodska vrednost 31. 12. 2011 34.077 20.938 26.976 561 28.870 111.422

Druzba nima finanénih obveznosti iz naslova nakupov opredmetenih osnovnih sredstev. Opredmetena osnovna
sredstva niso zastavljena za zavarovanje obveznosti druzbe.
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3. Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe

(veur) 31.12. 2013 31.12. 2012
Dolgorocéne finanéne nalozbe, razen posojil
Delnice in deleZi v druzbah v skupini 955.000 1.111.338
Druge delnice in delezi - 500
955.000 1.111.838
Dolgoroéna posojila
Dolgoro¢na posojila druzbam v skupini 67.089 35.680
67.089 35.680
Skupaj 1.022.089 1.147.518
Nalozbe v odvisna podjetja
(v eur) 2013 2012
Stanje 1. 1. 1.111.338 1.166.338
Pridobitve 234.615 150.000
Prodaje in druge odsvojitve - -
Slabitve (390.953) (205.000)
Stanje 31. 12. 955.000 1.111.338

Med dolgoro¢nimi finanénimi nalozbami druzba izkazuje nalozbo v druzbo KD Fondovi A. D. Skopje, Makedonija,
in KD Investments d. 0. 0., Zagreb, Hrvaska. Pridobitve predstavljajo dokapitalizacijo makedonske druzbe KD
Fondovi a.d. in hrvaSke druzbe KD Investments d.0.0.. Slabitev nalozb je bila opraviiena na podlagi interne

cenitve in cenitve neodvisnega ocenjevalca o vrednosti druzb na dan 31.12.2013.

Nalozbe v druge delnice in deleze, razpolozljive za prodajo

(v eur) 2013 2012
Stanje 1. 1. 500 37.154
Pridobitve - .
Prodaje in druge odstvojitve (500) (36.654)
Stanje 31. 12. 500

Druzba na dan 31. 12. 2013 ni imela zastavljenih vrednostnih papirjev.

Med dolgoronimi posojili druzba izkazuje posojilo, dano odvisni druzbi KD Investments d.o.0. Zagreb. Posojilo je
obrestovano po obrestni meri 2,634 % p.a. Posojilo zapade leta 2019. Posojilo ni zavarovano.
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4, Kratkoroc¢ne finan¢ne nalozbe

(veur) 31.12.2013 31.12. 2012
Kratkoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil
Druge delnice in delezi 10 10
Enote vzajemnih skladov 553.603 540.151
DolZniski vrednostni papirji 1.596.505 2.134.636
2.150.118 2.674.797
Kratkoro¢na posojila
KratkoroCna posojila druzbam v skupini 375.068 8.975.063
375.068 8.975.063
Skupaj 2.525.186 11.649.860

Gibanje finan€nih nalozb, razen posojil

(veur) 2013 2012
Stanje 1. 1. 2.674.797 2.373.643
Pridobitve 3.336.228 300.000
Prodaje (3.998.104) -
Vnovéenje obresti (29.428) (147.000)
Sprememba trznih te€ajev 70.224 1.058
Pripis obresti 96.401 147.096
Stanje 31. 12. 2.150.118 2.674.797
Gibanje kratkoroénih posajil

Dolg Crpanja Odplacila Pripis Odplacila Dolg
(v eur) 1.1.2013 posojil glavnice obresti obresti 31.12. 2013
Posojilojemalec
Podjetja v skupini 8.975.063 300.000 (8.653.011) 82.258  (329.242) 375.068
Skupaj 8.975.063 300.000 (8.653.011) 82.258  (329.242) 375.068

Druzba je na dan 31. 12. 2013 med kratkoroénimi nalozbami izkazovala posojila, dana druzbam v skupini.
Posoijila so se obrestovala po davéno priznani obrestni meri na dan sklenitve pogodbe. Obrestne mere so se
gibale v razponu od 1,2 % do 3,259 % p.a. (v 2012: 1,127 % do 3,995 % p.a.).

5. Kratkoro¢ne poslovne terjatve

(veur) 31.12. 2013 31.12. 2012
Kratkoroéne poslovne terjatve

Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 17.903 25.462
KratkoroCne poslovne terjatve do kupcev 57.890 60.243
Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 43.040 126.697
Skupaj 118.833 212.402

Terjatve so nezapadle. Terjatve niso zavarovane.
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6. Denarna sredstva

(v eur) 31.12.2013 31.12. 2012
Gotovina v blagajni - -
Denarna sredstva na raCunih 216.064 64.748
Depoziti na odpoklic 489.125 93.133
Depoziti z roénostjo do 3 mesecev 420.526 -
Skupaj 1.125.715 157.881
1. Kratkoroéne aktivne éasovne razmejitve

(veur) 31.12. 2013 31.12. 2012
Kratkoro¢no odlozeni stro3ki 93.268 73.558
Kratkoro¢no nezaraCunani prinodki - -
Skupaj 93.268 73.558

Kratkoro€no odloZeni stroSki zajemajo razmejene stroSke vstopnih provizij, zavarovanj, licenénin, najemov,

narocnin, sponzorstev in druge stroske.

Gibanje kratkoroénih aktivnih €asovnih razmejitev

(v eur) 2013 2012
Stanje 1. 1. 73.558 80.197
Oblikovanje 401.571 377.286
Crpanje (381.861) (383.925)
Stanje 31. 12. 93.268 73.558
8. Kapital

Vpoklicani kapital druzbe KD Skladi, d. o. 0., je opredeljen v statutu podjetja in registriran na sodis¢u ter so ga
temu ustrezno vpisali oziroma vplacali njegovi lastniki. Vpoklicani kapital znasa 1.767.668 eur in je enak

registriranemu.

Na skup&Cini dne 30. 5. 2002 je bil sprejet sklep o preoblikovanju delniske druzbe v druzbo z omejeno

odgovornostjo.

Na osnovi odlocbe Ljubljanske borze so bile delnice druzbe z oznako KDZ dne 19. 9. 2002 izkljuCene iz trgovanja
na prostem trgu borze. Delnice KDZ so bile z dnem 30. 9. 2002 izbrisane iz centralnega registra vrednostnih

papirjev.

Dne 13. 12. 2007 je edini druzbenik sprejel sklep, da se osnovni kapital poveca za 1.100.000 eur, tako da po
povecanju znasa 1.767.668 eur. Druzbenik je denarni vioZek nakazal na transakcijski raun druzbe dne 17. 12.

2007.
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Kapitalske in zakonske rezerve se v preseznem znesku lahko uporabijo za poveanje osnovnega kapitala iz
sredstev druzbe in za kritje Ciste izgube poslovnega leta ter kritie prenesene Ciste izgube, e se hkrati ne

uporabijo rezerve iz dobicka za izplacilo dobicka druzbenikom.

DruZba je v letu 2013 ustvarila 831.877 eur Cistega dobicka poslovnega leta.

Po sklepu o uporabi bilanénega dobicka z dne 28.03. 2013 se je bilancni dobicek leta 2012 v viSini 1.820.240,07

eur uporabil, kot sledi:
- 1.200.000,00 eur - izpladilo dividend,
- 620.240,07 eur — odlo&anje o uporabi se prenese v prihodnije leto.

Vpoklicani  Kapital. Rezerve iz

Presezek iz Prenes. Cisti Dobicek posl.

(v eur) kapital rezerve  dobicka  prevredn. dobicek leta Skupaj
Vrednost kapitala pred prevrednotenjem 1.767.668 542.062 556.767 (12.139) 620.240 831.877  4.306.475
Splodno prevrednotenje zaradi ohranjanja kupne moci

na podlagi rasti cen Zivljenjskih potreb3¢in — 0,7 % 12375  3.7%4 3.897 (505) 6.344 (25.905)

Vrednost kapitala v primeru opravlj.
prevrednotenja kapitala, zaradi ohranjanja kupne
modi v evrih 1.780.043 545.856  560.664

(12.644)  626.584

805.972  4.306.475

V letu 2013 se splodno prevrednotenije kapitala ni opravljalo. V primeru prevrednotenja kapitala na podlagi rasti
cen Zivljenjskih potreb3¢in, ki je v letu 2013 znaSala 0,7% (2,7 % v letu 2012), bi druZzba v letu 2013 ustvarila

805.972 eur Cistega dobicka.

LastniSka struktura druzbe je bila na dan 31. 12. 2013:
- KD Group d.d.: 100,00 %

Kapital druZbe je na dan 31. 12. 2013 znaSal 4.306.475 eur.

Gibanje presezka iz prevrednotenja

(v eur) 2013 2012
Stanje 1. 1. (72.122) (68.726)
Prevrednotenje finan€nih nalozb - bruto 70.224 1.058
Prevrednotenje finanénih nalozb — odloZeni davek (10.241) (4.454)
Stanje 31. 12. (12.139) (72.122)
9. Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

Rezervacije za Dolgoroéno Skupaj
(v eur) pokojnine in razmejeni

podobne prihodki

Stanje 1. 1. 2012 34.408 153.251 187.659
Poraba (1.380) - (1.380)
Odprava (7.276) (7.749) (15.025)
Oblikovanje - 1.527 1.527
Stanje 31.12.2012 25.752 147.029 172.781
Stanje 1. 1. 2013 25.752 147.029 172.781
Odprava - (68.776) (68.776)
Oblikovanje 16.333 - 16.333
Stanje 31.12.2013 42.085 78.253 120.338

32



Druzba je v letu 2009 priela trziti nov produkt »Varcevalni naért VIP100 Premiumg, ki vlagateliem zagotavlja ob
koncu varéevalne dobe zakljuéni bonus v obliki povraila vstopnih stroSkih. Druzba ima na dan 31. 12. 2013
oblikovanih 78.253 eur dolgoro¢no razmejenih prihodkov.

10. Finanéne obveznosti
(veur) 31.12.2013 31.12. 2012
Kratkoroéne finanéne obveznosti
KratkoroCne finan¢ne obveznosti do bank - 8.377.696
Skupaj kratkoroéne finanéne obveznosti - 8.377.696
Skupaj finanéne obveznosti - 8.377.696
Gibanje finan€nih obveznosti

Dolg Crpanja Pripis Odplacila Dolg
(v eur) 1.1.2013 posoijil obresti v letu 31.12. 2013
Posojilodajalec
Banke 8.377.696 - 113.784  (8.491.480) -
Skupaj 8.377.696 - 113.784 (8.491.480) -
11. Poslovne obveznosti
(veur) 31.12.2013 31.12. 2012
Dolgoroéne poslovne obveznosti
Druge kratkoroCne poslovne obveznosti 252 -
Dolgorocne poslovne obveznosti 252 -
Kratkorocne poslovne obveznosti
Kratkorocne poslovne obveznosti do druzb v skupini 84.628 72.622
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do pridruzenih druzb - 805
KratkoroCne poslovne obveznosti do dobaviteljev 184.201 177.376
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti za davke in prispevke 54.988 28.305
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do zaposlenih 278.246 134.347
Druge kratkoroCne poslovne obveznosti 1.656 1.454
Kratkorocne poslovne obveznosti 603.719 414.909
Skupaj 603.971 414.909
12. Kratkoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve
(v eur) 31.12. 2013 31.12. 2012
Kratkoro&no vnaprej vracunani stroski in odhodki 241.414 169.910
Skupaj 241.414 169.910
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Gibanje kratkoroénih pasivnih éasovnih razmejitev

(veur) 2013 2012
Stanje 1. 1. 169.910 104.994
Oblikovanje 1.242.878 1.047.593
Crpanje (1.171.374) (982.677)
Stanje 31. 12. 241.414 169.910

Kratkoroc¢no je druZba vkalkulirala stroSke revizije, strodke IT storitev, vstopne provizije pogodbenih partnerjev, na
katere je s pooblastilom prenesla storitev trzenja vzajemnih skladov, stroSke neizkori§¢enih dopustov in

variabilnih nagrad za leto 2013.

13. Postavke bilance stanja po obmoénih odsekih
31.12. 2013
(v eur) Slovenija EU Tujina Skupaj
Postavke sredstev
Neopredmetena dolgoro¢na sredstva 291.749 291.749
Opredmetena osnovna sredstva 88.043 - 88.043
Dolgoro¢ne finan¢ne naloZzbe - 572.089 450.000 1.022.089
Odlozene terjatve za davek 16.333 - - 16.333
Kratkoro¢ne finanéne nalozbe 2.035.602 90.740 398.844 2.525.186
Kratkorocne poslovne terjatve 114,757 4.076 118.833
Denarna sredstva 1.125.715 - 1.125.715
Aktivne ¢asovne razmejitve 93.268 - - 93.268
3.765.467 666.905 848.844 5.281.216
Postavke obveznosti do virov sredstev
Rezervacije in dolgoroCne pasivne
¢asovne razmejitve 120.338 120.338
Dolgoroéne poslovne obveznosti 9.270 - - 9.270
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 578.810 21.326 3.583 603.719
Pasivne ¢asovne razmejitve 239.859 - 1.555 241.414
948.277 21.326 5.138 974.741
31.12. 2012
(veur) Slovenija EU Tujina Skupaj
Postavke sredstev
Neopredmetena dolgoro¢na sredstva 401.443 401.443
Opredmetena osnovna sredstva 90.946 - 90.946
Dolgorocne finan¢ne nalozbe 500 1.147.018 1.147.518
OdloZene terjatve za davek 16.303 - - 16.303
Kratkoro¢ne finanéne nalozbe 11.180.770 10 469.080  11.649.860
KratkoroCne poslovne terjatve 203.758 8.501 143 212.402
Denarna sredstva 157.881 - - 157.881
Aktivne ¢asovne razmejitve 73.558 - - 73.558
12.125.159 8.511 1.616.241  13.749.911
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(v eur) Slovenija EU Tujina Skupaj
Postavke obveznosti do virov sredstev
Rezervacije in dolgorocne pasivne
Casovne razmejitve 172.781 172.781
KratkoroCne finanéne obveznosti 8.377.696 - 8.377.696
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 395.474 17.617 1.818 414.909
Pasivne ¢asovne razmejitve 161.301 - 8.609 169.910
9.107.252 17.617 10.427 9.135.296
31.12. 2012
(veur) Slovenija EU Tujina Skupaj
Postavke sredstev
Neopredmetena dolgoroCna sredstva 401.443 401.443 401.443 401.443
Opredmetena osnovna sredstva 90.946 90.946 90.946 90.946
Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 500 500 500 500
Odlozene terjatve za davek 16.303 16.303 16.303 16.303
Kratkoro¢ne finanéne nalozbe 11.180.770 11.180.770 11.180.770  11.180.770
Kratkorocne poslovne terjatve 203.758 203.758 203.758 203.758
Denarna sredstva 157.881 157.881 157.881 157.881
Aktivne ¢asovne razmejitve 73.558 73.558 73.558 73.558
12.125.159 12.125.159 12125159  12.125.159
Postavke obveznosti do virov sredstev
Dolgoroéne finanéne obveznosti 172.781 172.781 172.781 172.781
KratkoroCne poslovne obveznosti 8.377.696 8.377.696 8.377.696 8.377.696
Pasivne ¢asovne razmejitve 395.474 395.474 395.474 395.474
161.301 161.301 161.301 161.301
14. Analiza prihodkov iz prodaje in stroskov
A. Poslovni prihodki
(v eur) 2013 2012
Cisti prihodki od prodaje 6.954.049 6.470.095
Prihodki od prodaje storitev v drzavi 6.895.765 6.370.390
Podjetja v skupini 228.919 149.440
Drugi 6.666.846 6.220.950
Prihodki od prodaje storitev v EU 58.284 99.705
Drugi 58.284 99.705
Prihodki od prodaje storitev v tujini
Drugi poslovni prihodki 17.668 8.077
Dobicki od prodaj opredmetenih osnovnih sredstev - 801
Odprava rezervacij - 7.276
Drugi prevrednotovalni poslovni prihodki 17.668
Skupaj 6.971.717 6.478.172
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Prikaz sredstev dobro poucenih vlagateljev

(v eur) 2013

5 Znesek sredstev v Obracunana

Stevilo dobro poucenih vlagateljev upravljanju upravljavska provizija Udelezba na dobicku

6 53.901.793 232.676 54.292

Skupaj: 53.901.793 232.676 54.292
(veur) 2012

5 Znesek sredstev v Obracunana

Stevilo dobro pouéenih vlagateljev upravljanju upravljavska provizija Udelezba na dobicku

6 53.271.218 231.843 17.023
Skupaj: 53.271.218 231.843 17.023
Struktura prihodkov iz naslova provizij
2013 2012
Upravljav.  vstopna Izstopna Upravljav. Vstopna

(veur) provizija provizija provizia  Skupaj provizija provizija Skupaj
KD Dividendni, delniSki 661.335 42 0 661.377 704.240 12 704.252
KD Galileo, meSani fleksibilni 1.947.722 3.369 0 1.951.091 1.963.474 19.750 1.983.224
KD Rastko, evropski delniki 730.598 2.283 - 732.881 705.893 7.147 713.040
KD Bond, obvezniski — EUR 79.251 1.534 - 80.785 78.793 2.953 81.746
KD MM, sklad denarnega trga —
EUR 86.791 - - 86.791 96.475 0 96.475
KD Prvi izbor, sklad delniSkih
skladov 253.538 2.003 0 255.541 234.156 5.694 239.850
KD Balkan, delniski 517.942 1.201 - 519.143 506.393 1.839 508.232
KD Novi trgi, delniki 608.039 2.899 0 610.938 563.745 6.374 570.119
KD Severna Amerika, delniSki 661 - - 661 27.484 251 27.735
KD Surovine in energija, delniski 215.790 915 - 216.705 128.070 2.119 130.189
KD Tehnologija, delniski 207.179 1.019 - 208.198 72.975 2.637 75.612
KD Nova energija, delniski 6.142 5 - 6.147 179.025 1.797 180.822
KD Vitalnost, delniski 297.702 3.677 - 301.379 118.996 2.191 121.187
KD Finance, delniski 694 5 - 699 18.146 112 18.258
KD Indija — Kitajska, delniski 528.250 2.344 0 530.5% 467.426 5334 472.760
KD EM Infrastruktura in
gradbenistvo, delniski 421 4 - 425 14.907 238 15.145
KD Latinska Amerika, delniSki 224.840 319 225.159 207.307 1428 208.735
KD Vzhodna Evropa, delniski 209.136 417 209.553 72.353 863 73.216
Skupaj 6.576.031 22.036 0 6.598.067 6.159.858 60.739 6.220.597
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B. Analiza stroskov

Analiza stroSkov po izvirnih vrstah:

(veur) 2013 2012
Stroski materiala 41.394 38.060
Stroski energije 8.650 10.522
Stroski storitev
Stroski prevoznih, postnih, internetnih storitev 265.828 254150
StroSki najemnin in vzdrZevanja sredstev 448.673 399.911
Povraila stroSkov zaposlenim v zvezi z delom 13.033 13.160
Stroski placilnega prometa in banénih storitev 13.026 7.978
Stroski zavarovan; 11.847 13.713
Stroski sejmov, reklame, reprezentance 523.703 418.143
Stroski storitev agentov za pridobivanje investitorjev 1.065.360 873.841
Stroski posredovanja vred. Papirjev 2.812 171
Stroki ostalih intelektualnih in osebnih storitev 430.709 571.090
Stroski storitev fizicnih oseb 12.496 91.798
StroSki drugih storitev 294.307 321.112
Stroski storitev 3.081.794 2.965.067
Stroski materiala in storitev 3.131.838 3.013.649
Stroski pla¢ 1.812.398 1.768.190
Stroski pokojninskega zavarovanja 168.962 174.164
Stroski socialnega zavarovanja 132.923 135.979
Ostali stroSki dela 130.616 111.630
Skupaj stroski dela 2.244.899 2.189.963
Amortizacija 137.911 134.413
Prevrednotovalni odhodki pri obratnih sredstvih 1.565 272
Prevrednotovalni odhodki pri neopredmetenih in opredmetenih
osnovnih sredstvih 79 21.533
Ostali stroski 6.580 2.372
Skupaj stroski 5.522.872 5.362.202
Analiza stroskov po funkcionalnih skupinah
(veur) 2013 2012
StroSki prodajanja 2.107.268 1.724.308
Stroski sploSnih dejavnosti 3.415.604 3.637.89%4
Skupaj stroski 5.522.872 5.362.202
Prejemki ¢lanov uprave in nadzornega sveta
(v eur) 2013 2012
Clani uprave 261.812 222.921
Clani nadzomega sveta 8.040 80.957
Individualne pogodbe 466.308 652.686
Skupaj 736.160 956.564
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Stroski revizije

(veun* 2013 2012
Revizija letnega porocila 6.100 6.000
Drugi revizijski pregledi — ostale revizorske druzbe 6.600 -
Skupaj 12.700 6.000

*z vkljuenim ddv

Potencialne obveznosti — tozbe

KD Skladi, d.0.0., je v letu 2012 prejela toZbo zaradi placila 335.794,98 eur spp s strani SIKRA d.0.0. VaraZdin.
Druzba ocenjuje, da je tozbeni zahtevek neutemeljen in zato ni oblikovala rezervacij na 31. 12. 2013.

15. Finanéni prihodki

(veur) 2013 2012

Financni prihodki iz delezev

Financni prihodki iz delezev v drugih podjetjih 98.590 287.303
98.590 287.303

Finanéni prihodki iz danih posojil in depozitov

Finanéni prihodki iz posojil in depozitov, danih druzbam v skupini 83.667 276.990

Finanéni prihodki iz posajil in depozitov, danih drugim 2.012 9.033
85.679 286.023

Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev

Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 451 333

451 333
Skupaj 184.720 573.659

16. Financni odhodki

(v eur) 2013 2012
Financni odhodki iz oslabitev in odpisov finanénih nalozb
Financni odhodki iz oslabitev in odpisov podijetij v skupini 390.953 205.000
Finanéni odhodki iz oslabitev in odpisov drugih nalozb 41.560 -
432.513 205.000
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti
Finan¢ni odhodki iz posajil, prejetih od bank 113.784 386.026
113.784 386.026
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti
Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 3.220 6.372
3.220 6.372
Skupaj 549.517 597.398
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17. Drugi prihodki

(veur) 2013 2012
OdSkodnine 224 2.273
Drugi prihodki 4 8
Skupaj 228 2.281
18. Drugi odhodki
(veur) 2013 2012
Odskodnine 2435 3.706
Drugi odhodki 39 5
Skupaj 2474 3.711
19. Postavke izkaza poslovnega izida po obmoénih odsekih

2013

Tujina

(v eur) Slovenija EU (izven EU) Skupaj
Cisti prihodki od prodaje in prev. prihodki 6.906.404 58.284 7.029 6.971.717
Stroski blaga, materiala in storitev (2.730.022) (192.385)  (209.431) (3.131.838)
Stro$ki dela (2.244.899) - - (2.244.899)
Amortizacija in drugi stroski (146.135) - - (146.135)
Finan¢ni prihodki 135.142 47.892 1.686 184.720
Finan¢ni odhodki (117.004) (286.222)  (146.291) (549.517)
Drugi prihodki 228 - - 228
Drugi odhodki (2.474) - (2.474)
Poslovni izid pred davki 1.801.240 (372.431)  (347.007) 1.081.802

2012

Tujina

(v eur) Slovenija EU (izven EU) Skupaj
Cisti prihodki od prodaje in prev. prihodki 6.378.467 99.705 - 6.478.172
Stroski blaga, materiala in storitev (2.503.092) (188.502)  (322.055) (3.013.649)
Stro$ki dela (2.189.963) - - (2.189.963)
Amortizacija in drugi stroski (158.590) - - (158.590)
Financni prihodki 569.579 - 4.080 573.659
Financni odhodki (392.398) - (205.000) (597.398)
Drugi prihodki 2.281 - - 2.281
Drugi odhodki (3.711) - (3.711)
Poslovni izid pred davki 1.702.573 (88.797)  (522.975) 1.090.801
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20. Odlozeni davek

Stanje odlozenih davkov

(v eur) 31.12. 2013 31.12. 2012
Terjatve za odloZeni davek 16.333 16.303
Obveznosti za odlozeni davek (9.018)
Skupaj odlozeni davek 7.315 16.303
Gibanje odlozenih davkov
(v eur) 2013 2012
Stanje 1. januarja 16.303 23.677
Odlozeni davek v dobro (breme) posl.izida 1.253 (2.920)
Odlozeni davek v dobro (breme) kapital (10.241) (4.454)
Stanje 31. decembra 7.315 16.303
Gibanje terjatev za odlozeni davek
Presezni
Prevrednotenje ~ Rezervacije za znesek
(v eur) finanénih nalozb odpravnine amortizacije Skupaj
Stanje 1. januarja 2012 17.182 4.042 2.453 23.677
Odlozeni davek v dobro (breme) posl.izida - (1.766) (1.154) (2.920)
Odlozeni davek v dobro (breme) kapital (4.454) - - (4.454)
Stanje 31. decembra 2012 12.728 2.276 1.299 16.303
Stanje 1. januarja 2013 12.728 2.276 1.299 16.303
Odlozeni davek v dobro (breme) posl.izida - 1.692 (439) 1.253
OdloZeni davek v dobro (breme) kapital (1.223) - - (1.223)
Stanje 31. decembra 2013 11.505 3.968 860 16.333
Gibanje obveznosti za odloZeni davek
Prevrednotenje Skupaj
finanénih nalozb
(veur)
Stanje 01. januarja 2013
OdlozZeni davek v breme (dobro) posl.izida - -
Odlozeni davek v breme (dobro) kapitala (9.018) (9.018)
Stanje 31. decembra 2013 (9.018) (9.018)

Zaradi znizanja davcne stopnje so bili pripoznani nasledniji uCinki odlozenih davkov:

v dobro poslovnega izida 477 eur
v dobro kapitala 1.469 eur
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21. Davki

(veur) 2013 2012
Poslovni izid pred davki 1.081.802 1.090.801
Popravek prihodkov na raven davéno priznanih - (12.565)
Popravek odhodkov na raven davéno priznanih 442.569 290.868
Uporaba davénih olajSav (46.852) (54.752)
Davéna osnova 1.477.519 1.314.352
DavCna stopnja 17% 18 %
Davek od dobicka 251.178 236.583
VplaCane akontacije 204.820 350.444
Terjatev (obveznost) za davek od dobicka (48.358) 113.861
22. Razkritja terjatev, obveznosti in nalozb po skupinah povezanih oseb iz 20. ¢lena ZISDU-2

(veur) 2013

Povezana oseba

Terjatve do povezane osebe
iz poslovanja iz financiranja

Obveznosti do povezane osebe
iz poslovanja iz financiranja

Nalozbe v osebe
povezane z DZU

B1 - 268.351 7.649 955.000
B2 - 173.805 - -
C 17.903 76.979
E1 - 19.481
Skupaj 17.903 442.156 104.109 955.000
(veur) 2012

Povezana oseba

Terjatve do povezane osebe
iz poslovanja iz financiranja

Obveznosti do povezane osebe
iz poslovanja iz financiranja

Nalozbe v osebe
povezane z DZU

B1 - 5.336.285 5174 1.111.337
B2 - 3.674.459 - 2.134.636
C 25.462 - 68.253 -
E1 - 18.739

E3 - 37.478

Skupaj 25.462 9.010.744 129.644 3.245.973
Sifrant vrste povezanosti:

B1 ena oseba 0z. osebe, ki so neposredno udelezene v drugi osebi,

B2 ena oseba 0z. osebe, ki so posredno udeleZene v drugi osebi,

C - v obeh osebah udelezena ista oseba, ki je povezana po 1. odstavku 21. ¢lena in po 1., 2., 4. in 5.

tocki 2. odstavka 20. élena ZISDU-2,
E1 Clani uprave

G - oseba upravljavsko povezana z drugo osebo.
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23. Posli s povezanimi osebami

Prodaja povezanim osebam

(v eur) 2013 2012
Podjetja v skupini 2.454.696 189.372
Skupaj 2.454.696 189.372
Nabava pri povezanih osebah

(veur) 2013 2012
Podjetja v skupini 2.733.097 1.107.416
PridruZena podjetja 5.256 55.001
Skupaj 2.738.353 1.162.417
Odprte postavke od prodaj povezanim osebam in nabav od povezanih oseb

(v eur) 31.12. 2013 31.12. 2012
Poslovne terjatve do povezanih oseb

Podjetja v skupini 17.903 25.463
Skupaj 17.903 25.463
(v eur) 31.12. 2013 31.12. 2012
Poslovne obveznosti do povezanih oseb

Podjetja v skupini 84.628 72.622
PridruZena podjetja - 805
Skupaj 84.628 73.427
Dana posojila in pripisi obresti povezanim osebam v letu

(veur) 2013 2012
Podjetja v skupini 413.667 1.711.958
Skupaj 413.677 1.711.958
24, Upravljanje s tveganji

Druzba je izpostavijena finanénim tveganjem prek finanénih sredstev in obveznosti. Finantna tveganja so
tveganja, da pritoki zaradi trznih sprememb na trgu kapitala in denarja, sprememb poslovanja ter bonitet
komitentov in izdajateliev finan¢nih instrumentov ne bodo zadoSCali za kritie odtokov. NajpomembnejSe
komponente tega tveganja so likvidnostno tveganje, kreditno tveganje in trzno tveganje, kjer je druzba
izpostavljena tveganju spremembe obrestnih mer, tveganju spremembe teCajev vrednostnih papirjev, spremembe
cen in valutnemu tveganju. Namen procesa obvladovanja financnih tveganj sta predvsem stabilnost poslovanija in

zmanjSanje izpostavljenosti posameznim tveganjem na sprejemljivo raven.
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Druzba upravlja in obvladuje tveganija, katerim je izpostavljena, tako da redno planira in spremlja denarne tokove
in zagotavlja, da ima vedno na razpolago dovol; likvidnih sredstev za poravnavo svojih obveznosti. Druzba nalaga
svoja sredstva tako, da dosega dovolj visoko donosnost, da usklajuje ro¢nost finan¢nih sredstev z zapadlostjo
finan¢nih obveznosti, ter da zagotavlja ustrezno strukturo finanénih sredstev. Druzba redno spremlja dogajanja na
financnih trgih in skuSa minimizirati potencialne negativne u¢inke na finan¢no uspesnost druzbe.

Likvidnostna tveganja so tveganja, da druzba ne bo sposobna pravo€asno poplacati vseh obveznosti, vkljuéno
s potencialnimi obveznostmi. Druzba stremi k cilju, da je v vsakem trenutku sposobna zagotavljati likvidnost in da
je trajno sposobna izpolnjevati vse svoje obveznosti z ustrezno visino kapitala (solventnost).

Likvidnostno tveganje izhaja iz neusklajenosti prilivov in odlivov in se odraza v moznosti, da bi druzba kljub
zadostnemu obsegu finanCnih sredstev morala zaradi izpolnitve pogodbenih obveznosti v danem trenutku
nalozbe unovCevati pod slabsimi pogoji (nizja cena, visji stroski transakcij), kar bi se odrazalo v nizji donosnosti
nalozb.

Likvidnostno tveganje druzba obvladuje s primemno strukturo nalozb, z ustrezno razprdenostjo nalozb, s
planiranjem prihodnjih denarnih tokov, s Cimer zagotavija primeren obseg denarnih tokov iz poslovanja in
nalozbenja (izplacilo obresti in glavnic) za pokritie prihodnjih predvidljivih obveznosti, z zagotavijanjem
primernega obsega visoko likvidnih nalozb, ki jih je mogoCe vsak trenutek unovéiti brez izgube vrednosti za
pokrivanje prihodnjih nepredvidljivih obveznosti.

Kreditna tveganja so tveganja, da nasprotna stranka ne bo zmozna izplacati dolgovanih zneskov ob zapadlosti.
Tveganje, da posojila ne bodo poravnana pravocasno, je zmerno. Tveganje druzba zmanjSuje s spremljanjem
bonitetnih ocen dolznikov ter z iskanjem razlicnih mozZnosti za zavarovanie terjatev.

Trzna tveganja nastopajo predvsem pri nalaganju sredstev, kjer obstaja moznost, da se ne izpolnijo pri¢akovanja
glede gibanja vrednosti nalozb oziroma se ne izpolnijo v celoti. Tveganje neugodne spremembe vrednosti nalozb
je lahko posledica sprememb te€ajev tujih valut, obrestnih mer ali trzne cene vrednostnih papirjev. Valutnemu
tveganju je druzba izpostavliena predvsem zaradi svojin nalozb v drzavah, ki niso ¢lanice EMU. Obrestno
tveganje, kateremu je izpostavijena druzba, se lahko odraZza v rasti strodkov financiranja. Druzba uravnava
obrestno tveganje na nacin, da so financne obveznosti vezane na fiksno obrestno mero.

Druzba ne uporablja radunovodskega obracunavanja varovanj pred tveganiji.
25. Dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Po datumu bilance stanja ni bilo drugih dogodkov, ki bi lahko vplivali na ratunovodske izkaze in zaradi katerih bi
morali opraviti dodatne postopke, da bi ugotovili ali so ti dogodki pravilno prikazani v racunovodskih izkazih.
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