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Predstavitev druzbe KD Investments d. o. o.
1. Nastanek in razvoj

KD Investments d. 0. 0. je bila ustanovljena 24. 2. 1994 kot Kmecka druzba d. d. V sodni register je bila vpisana dne 11. 3.
1994 pod Stevilko Srg 1392/94. Druzba je bila ustanovliena za nedologen Cas.

Dne 13. 3. 1998 so bile delnice druzbe za upravljanje s sklepom §t. R-418/IH/98 vknjizene v centralni register vrednostnih
papirjev KDD - Centralne klirinsko depotne druzbe d. d. in s tem izdane v nematerializirani obliki. Na osnovi dovoljenja
Agencije za trg vrednostnih papirjev za nadaljnjo prodajo §t. 11/200/AG-97 z dne 1. 7. 1998 so bile sprejete v trgovanje na
prostem trgu dne 3. 8. 1998.

Dne 30. 11. 2000 je bila s sklepom &t. Srg 2000/13886 vpisana delitev druzbe z oddelitvijo in prenosom dela premozenja
druzbe prenosnice - Kmecke druzbe d. d. na novo ustanovljeno druzbo Skupina Kmecka druzba d. d., Ljubljana, Stegne 21.
Skladno s sklepom skupscine dne 19. 10. 2000 je bil del premozenja, doloCen v delitvenem nacrtu, prenesen na novo
druzbo kot univerzalno pravno naslednico.

Kapital druzbe, ki je bil sestavljen iz I. in Il. emisije delnic v skupni nominalni vrednosti 200.000.000,00 SIT, se je po vpisu
oddelitve v sodni register zmanj$al na 160.000.000,00 SIT. Nominalna vrednost delnic Kmecke druzbe d. d. se je zmanjSala
od 10.000,00 sit na 8.000,00 sit, Stevilo izdanih delnic pa je bilo $e vedno 20.000.

Dne 5. 10. 2001 je bila v sodni register pod Stevilko Srg 2001/10979 vpisana sprememba firme, in sicer se je Kmecka
druzba d. d. preimenovala v KD Investments d. d.

Na skup$€ini dne 30. 5. 2002 je bil sprejet sklep o preoblikovanju delniSke druzbe v druzbo z omejeno odgovornostjo. Dne
30. 8. 2002 je bila v sodni register pod Srg 2002/05430 vpisana sprememba, in sicer se je KD Investments, druzba za
upravljanje, d. d., preimenovala v KD Investments, druzba za upravljanje, d. 0. 0.

Na osnovi odlocbe Ljubljanske borze, d. d., so bile delnice druzbe za upravljanje z oznako KDZ dne 19. 9. 2002 izklju¢ene iz
trgovanja na prostem trgu. Delnice KDZ so bile z dnem 30. 9. 2002 izbrisane iz centralnega registra vrednostnih papirjev.

Druzba za upravijanje je v zaCetku leta 1996 uspesno opravila prvo javno prodajo obveznic v vrednosti 8 milijonov DEM
oziroma 4.090.400 evrov in pridobila dovoljenje za organizirano trgovanje. Obveznice so bile dne 10. 3. 2006 izkljucene iz
teCajnice Ljubljanske borze, d.d., saj so dne 15. 3. 2006 zapadle.

Osnovna dejavnost druzbe je upravljanje investicijskih skladov. Druzba je konec leta 2005 upravljala naslednje investicijske
sklade:

- KD Galileo, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb

- KD Rastko, delni$ki vzajemni sklad

- KD Bond, obvezniski vzajemni sklad

- KD Prvi izbor, vzajemni sklad delniskih skladov

- KD MM, vzajemni sklad denarnega trga

- Posebna investicijska druzba KD ID, delniSka investicijska druzba, d. d.,
in premozenje dobro pou¢enega vlagatelja.

Vsi navedeni investicijski skladi in druzba so bili v letu 2005 revidirani s strani revizijske druzbe PricewaterhouseCoopers
d. 0. 0., Ljubljana.
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2. Organi druzbe
Uprava:

Druzba ima upravo, ki jo sestavljata dva ¢lana, ki druzbo skupaj zastopata in predstavljata v pravnem prometu. Upravo
sestavljata:

Roman Androjna, predsednik uprave
Dus$anka Maleri¢, €lanica uprave

Nadzorni svet :

Druzba ima nadzorni svet, ki ga sestavlja pet €lanov, ki jih imenuje edini druzbenik druzbe KD Holding d. d. Konec leta 2005
so bili ¢lani nadzornega sveta:

Milan KneZevié, predsednik nadzornega sveta

Franc FaSalek, ¢lan nadzornega sveta

Leopold Frelih, &lan nadzornega sveta

Aleksander Sekavénik, ¢lan nadzornega sveta

Evgen Sapag, ¢lan nadzornega sveta

3. Letno poroéilo

Letno porogilo druzbe KD Investments d. 0. 0. je na voljo na sedezu druzbe na Celovski cesti 206, Ljubljana.

Letno porogilo Skupine KD Group d.d. je na voljo na sedezu druzbe, Celovska cesta 206, Ljubljana.

Letno porodilo skupine KD Holding d.d. je na voljo na sedezu druzbe, Celovska cesta 206, Ljubljana.
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POSLOVNO POROCILO

1. Poslovni polozaj druzbe

Druzba KD Investments d.0.0. je v letu 2005 poslovala uspe$no kljub zaostrenim razmeram, predvsem na slovenskem
kapitalskem trgu, in kljub velikemu povecanju konkurence v panogi upravljanja investicijskih skladov.

V letu 2005 se je namre¢ pospeSeno nadaljeval trend razvoja investicijskin skladov v Sloveniji. Mo¢no se je povecala
ponudba novih vzajemnih skladov tako s strani domacih, predvsem pa tujih druzb za upravljanje, prav tako pa se je v
lanskem letu Se dodatno krepilo vlaganje prebivalstva v vzajemne sklade. Tako se je vrednost premozenja vzajemnih
skladov slovenskih druzb za upravljanje povecala za dobro polovico, predvsem na racun novih vrst vzajemnih skladov,
usmerjenih predvsem na tuje kapitalske trge, ki ponujajo bolj specializirane nalozbene politike po regionalnem in panoznem
kriteriju. Privlaénost tovrstnih skladov je bila Se dodatno spodbujena z ugodnimi borznimi cenami na globalnih kapitalskih
trgih in posledicno z relativno visokimi donosi teh skladov. Razmere na slovenskem kapitalskem trgu so bile v lanskem letu
neugodne in so negativno vplivale na donosnost tistih slovenskih skladov, ki so imeli Se precejSen del svojih nalozb v
slovenskih izdajateljih. Zaradi tega so vlagatelji v letu 2005 preusmerili del svojih sredstev iz starih skladov v
novoustanovliene, ki so zaradi svoje nalozbene politike v lanskem letu dosegali boljSe donose.

Razmere v letu 2005 so vplivale tudi na poslovanje druzbe za upravljanje KD Investments d.0.0. Kljub dejstvu, da smo v prvi
polovici leta uspedno uskladili vse naSe vzajemne sklade v skladu z novo zakonodajo, smo zaradi relativno visoke odvisnosti
od razmer na slovenskem trgu kapitala imeli pri obstojeih vzajemnih skladih (KD Galileo, vzajemni sklad fleksibilne
strukture nalozb, in KD Rastko, delniski vzajemni sklad) relativno slabSe donose in posledicno vecje odlive sredstev od
prilivov. Z izvajanjem novih nalozbenih politik smo do konca lanskega leta pomembno zmanjSali delez nalozb v vrednostne
papirje slovenskih izdajateliev in povedali delez nalozb na globalne kapitalske trge, kljub temu pa je bila vrednost
premozenja KD Galilea in KD Rastka konec leta 2005 niZja kot leto popre;.

V maju 2005 smo priceli s trzenjem dveh novih vzajemnih skladov: KD Prvi izbor, vzajemni sklad delniskih skladov, in KD
MM, vzajemni sklad denarnega trga. Poslovanje vzajemnega sklada KD Prvi izbor je bilo v letu 2005 zelo uspe$no, tako z
vidika donosnosti kot z vidika obsega vplacil. Med vsemi slovenskimi vzajemnimi skladi je KD Prvi izbor v lanskem letu
pridobil najve¢ vpladil. Pod pri¢akovanii so bila vplacila v KD MM, saj so se vlagatelji, tako posamezniki kot podjetja, kljub
zelo visoki varnosti tega vzajemnega sklada raje odlo¢ali za bolj tvegane in donosnejSe vrste vzajemnih skladov. Dolgorocno
priGakujemo, da se bo atraktivnost tega vzajemnega sklada povecevala.

Pomemben del aktivnosti smo v letu 2005 posvetili razvoju, tako da smo v zaCetku leta 2006 pridobili dovoljenje Agencije za
trg vrednostih papirjev za pet novih vzajemnih skladov.

Prav tako smo v letu 2005 za posebno investicijsko druzbo KD ID, delniSka investicijska druzba, d. d., opravili $¢ dodatne
aktivnosti za uskladitev njenega poslovanja z dolo¢bami nove zakonodaje na podrodju investicijskih skladov.

Finan¢no poslovanje druzbe KD Investments d.o.0. je bilo v lanskem letu uspesno kljub nizjemu poslovnemu rezultatu od
nacrtovanega. Zaradi nizjega obsega vplacil v vzajemne sklade in zaradi niZje rasti vrednosti sredstev od nacrtovanega,
predvsem kot posledica opisanih razmer na slovenskem kapitalskem trgu, je bila vrednost ¢istih prihodkov druzbe za slabih
15 % nizja kot leto poprej. Za podoben odstotek je nizji tudi Cisti poslovni izid druzbe, ki je znaSal 688 milijonov sit.

2. Upravljanje investicijskih skladov
2.1 Vzajemni skladi
V letu 2005 se je rast sredstev v upravijanju slovenskih vzajemnih skladov nadaljevala, saj so se skupno povecala za ve¢ kot

111 milijard sit. IzraZzeno relativno je v letu 2005 slovenski trg vzajemnih skladov zrasel za 53,5 %. Ob koncu leta 2005 so
sredstva v upravljanju vseh slovenskih vzajemnih skladov dosegla vrednost 318.956 milijonov sit.
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Sredstva v upravljanju vzajemnih skladov KD
Investments d.o.o. v letu 2005
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KD Investments d.0.0. je poslovanje vzajemnih skladov KD Galileo, KD Rastko in KD Bond v letu 2005 uskladila z dolo¢bami
Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-1). Obenem sta v letu 2005 s poslovanjem pricela dva nova
vzajemna sklada, ki ju upravlja KD Investments d.0.0. KD Prvi izbor je prvi slovenski vzajemni sklad delniskih skladov, KD
MM pa prvi slovenski vzajemni sklad denarnega trga.

Obseg sredstev, ki jih upravljamo v vzajemnih skladih druzbe za upravljanje KD Investments d.o.0., je v letu 2005 nihal,
predvsem kot posledica zmernih odlivov sredstev iz skladov KD Gallileo in KD Rastko ter ob¢utne rasti sredstev v upravljanju
vzajemnih skladov KD Prvi izbor in KD MM. Izrazeno v skupnem trznem delezu vzajemnih skladov je druzba za upravljanje
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KD Investments d.o.0. ohranila vodilni poloZaj med slovenskimi druzbami za upravljanje s trznim delezem 30,48 % ob koncu
leta 2005.

Konec leta 2005 sta imela vzajemna sklada KD Galileo 17,37 in KD Rastko 8,98 odstotni trzni delez, kar ju uvr§¢a na visoko
drugo in tretie mesto med slovenskimi vzajemnimi skladi. Vzajemna sklada KD Bond in KD Prvi izbor sta dosegla po 1,91
odstotni trzni delez, vzajemni sklad KD MM pa 0,32 odstotni delez. Upad trznih delezev glede na leto 2004 je predvsem
posledica novoustanovljenih vzajemnih skladov in preoblikovan; investicijskih druzb v vzajemne sklade.

Vzajemni sklad KD Galileo je leto 2005 koncal s 4,31, KD Rastko z 2,72, KD Bond s 3,74, KD MM s 5,07 in KD Prvi izbor z
18,24 odstotno rastjo vrednosti enote premozenja.

Tekom leta 2005 smo postopno zmanjSevali deleze sredstev vzajemnih skladov na slovenskem kapitalskem trgu in jih
usmeriali predvsem na razvite zahodnoevropske kapitalske trge. Delez tujih vrednostnih papirjev je tako konec leta 2005 v
KD Galileu znaSal 33,16 %, KD Rastku 47,52 % in KD Bondu 37,18 % celotnih sredstev.

2.2. Posebna investicijska druzba KD ID, delniska investicijska druzba, d. d.
Za poslovanje posebne investicijske druzbe KD ID, delnidka investicijska druzba, d. d., je bilo v letu 2005 znagilno predvsem

nadaljevanje aktivnosti pri upravijanju portfelja s ciliem pove&anja vrednosti premoZenja sklada. V skladu s sprejetimi
usmeritvami in naloZbeno politiko se je nadaljevalo usklajevanje portfelja naloZb.

Velikost sredstev KD ID, delniSka ID, d.d., v letu 2005
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TrZzna in knjigovodska vrednost delnice KD ID, delniSka ID, d.d.,
v letu 2005 (v SIT)
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Med najvecjimi nalozbami Se naprej previadujejo vrednosti papirji domacih izdajateljev z visokimi trznimi kapitalizacijami.

3. Poslovni rezultat druzbe
V poslovnem letu 2005 je druzba KD Investments d.o.0. dosegla nekoliko niZji poslovni rezultat, kot je bil naértovan.

Cisti prihodki iz prodaje, ki jih predstavlja provizija iz naslova upravljanja investicijskih skladov, so v letu 2005 znagali 2.469
milijonov sit, kar je predstavijalo 14,65 % upad prihodkov glede na leto poprej. Ob zmanjSevanju prihodkov so se
zmanj8evali tudi poslovni odhodki, ki so v letu 2005 zna3ali 1.542 milijonov sit, kar je za 287 milijonov sit manj kot leto
poprej. Najvecji del tega zmanj$anja gre predvsem na raéun zmanjSanja strodkov storitev v visini 304 milijonov sit oziroma
na 1.162 milijonov sit. StroSke storitev predstavijajo predvsem strodki reklamiranja in trzenja investicijskih kuponov
vzajemnih skladov, vkljuCeni pa so tudi stroSki posredovanja vrednostnih papirjev.

Zaradi dodatnega zaposlovanja so se nekoliko povecali stro3ki dela, in sicer za 15 milijonov sit, in so v letu 2005 zna3ali 317
milijonov sit.

Druzba je v lanskem letu ustvarila 80 milijonov sit finan¢nih prihodkov in imela 103 milijone sit finanénih odhodkov. Finan¢ne
prihodke predstavijajo predvsem financni prihodki iz delezev v pridruzenih podjetjih v viSini 13 milijonov sit in finan¢ni
prihodki iz naslova obresti v vi§ini 65 milijonov sit.

Financéne odhodke v viSini 103 milijonov sit predstavljajo financni odhodki za obresti, in sicer obresti na izdane obveznice
druzbe.

Cisti poslovni izid obradunskega obdobja znaa 688 milijonov sit in se je v primerjavi z letom poprej zmanjsal za 15,18 %.
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4. Pri¢akovani razvoj druzbe

Tudi v naslednijih letih je mogoCe pri¢akovati hiter razvoj dejavnosti upravijanja investicijskih skladov. Pri¢akovanja temeljijo
predvsem na ugodni oceni nadaljevanja trenda prenaSanja prihrankov prebivalstva iz poslovnih bank v vzajemne sklade,
predvsem zaradi neprivianih pogojev varéevanja v bankah in zaradi ¢edalje vecje in pestrejSe ponudbe razliénih vrst
vzajemnih skladov s strani domacih in tujih upravljavcev vzajemnih skladov.

V druzbi KD Investments d. 0. 0. nameravamo obstoje¢im in novim vlagateljem v letu 2006 ponuditi 3ir8i nabor vzajemnih
skladov, s katerimi bomo lahko $e bolje zadovoljili povpradevanje po razliénih nalozbenih politikah, tako z regionalnega kot
tudi panoZnega vidika.

Ob zagotavljanju potrebne kadrovske in tehniéne podpore in s prenosom upravljanja premozenja investicijskih skladov na
KD BPD, d.0.0., si bomo prizadevali za doseganje visoko konkurenénih donosov produktov in utrjevanje blagovne znamke.
Poseben poudarek bomo dali tudi procesu prodaje in ustrezni usposobljenosti prodajnega osebja z namenom zagotavljanja
¢im boljSih storitev za vlagatelje.

5. Kadri

KD Investments d.0.0. se je v letu 2005 zaradi poveCanega obsega dejavnosti, novih zahtev veljavne zakonodaje,
zagotovitve nemotenega varnega poslovanja in ob upostevanju prihodnjega razvoja podrocja upravijanja investicijskin
skladov kadrovsko okrepila. V druzbi KD Investments d.o.0. je bilo na dan 31. 12. 2005 40 redno zaposlenih. Stevilo

zaposlenih se je v primerjavi s koncem prejSnjega leta povecalo za 4 zaposlene.

Tabela: Stevilo zaposlenih

Stopnja izobrazbe 31.12. 2005 31.12. 2004

[- V. 1 1

V. 9 10

VI, 0 2

VL. 29 22

VII/2. 1 1

VIIIL 0 0

Skupaj 40 36

Izobrazbena struktura se izboljSuje z zaposlovanjem novih strokovnih kadrov, dodatnim izobraZevanjem in s pridobivanjem
novih znanj pri samem opravljanju dela. Povpre¢no Stevilo zaposlenih v letu 2005 je bilo 39, kar je 21,57 % povecanje glede
na leto 2004, ko je bilo povpreéno Stevilo zaposlenih 32,08. V letu 2005 se je najbolj povecalo Stevilo visoko izobrazenih
kadrov, ki sedaj predstavljajo Ze ve€ kot 70,00 % vseh zaposlenih.
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Graf: Izobrazbena struktura zaposlenih na dan 31. 12. 2005
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Da bi zagotovila strokovnost in kakovostno podporo dejavnosti, druZzba zaposluje usposobljene kadre, predvsem s podro¢ja
ekonomije, financ, obvladovanja tveganj in poznavanja trga vrednostnih papirjev.

Izobrazevanju zaposlenih se v druzbi pripisuje velik pomen. Le-to predstavlja enega izmed ukrepov za razvoj in
pripravljenost kadrov na nove izzive, zato se ves ¢as izvaja. Za izobrazevanije zaposlenih je bilo v letu 2005 namenjenih prek
8,4 milijone sit. V funkcionalno znanije je bilo vlozeno preko 8,3 milijone sit, nekaj pa tudi v Studij ob delu. Zaposleni so se
izobrazevali na razliénih strokovnih podrogjih, zlasti na podrocju osvajanja novih znanj iz vzajemnih skladov, na pravnem
podro¢ju in podrocju komunikacij, vodenja in timskega dela.

6. Opis tveganj

Druzba pri svojem poslovanju obvladuje razliéne vrste tveganj v skladu z naértom za obvladovanje tveganj. Glede na to, da
je njena osnovna naloga upravljanje s premozenjem investicijskih skladov in dobro pougenih vlagateljev, so za druzbo
znatilna naslednja tveganja: operativna tveganja, sistemska tveganja, tveganja krsitve predpisov, tveganja v povezavi s
Cloveskimi viri, strateSka tveganja, tveganja tretjih oseb, s katerimi druzba posluje, in tveganje skrbnidtva. Vsa navedena
tveganja so posledica dejavnosti druzbe. Druzba za upravljanje obvladuje navedena tveganja v skladu s predpisi.

7. Pomembni poslovni dogodki po koncu poslovnega leta 2005
Po koncu poslovnega leta je KD Investments d.0.0.:

- dne 16. 1. 2006 prejela odlo&bo Agencije za trg vrednostnih papirjev o izdaji dovoljenja za javno objavo prospekta in
izvleCka prospekta posebne investicijske druzbe KD ID, delnidka investicijska druzba, d. d.;

- dne 16. 2. 2006 prejela odlo&bo Agencije za trg vrednostnih papirjev o izdaji dovoljenja za javno objavo prospekta in
izvleCka prospekta, soglasja k pravilom upravijanja in dovoljenja za upravljanje vzajemnega sklada KD Balkan, delniski
vzajemni sklad;

- dne 23. 2. 2006 povecala lastnidki deleZ v druzbi ABDS d. d. na 41,1918 % na podlagi pridobitve 1,1717 % deleZa druzbe
ABDS d. d. ter dne 28. 2. 2006 vloZila zahtevo za odobritev izvedbe tender ponudbe za nakup vrednostnih papirjev s ciliem
prevzema delniSke druzbe ABDS d. d. pri Komisiji za vrednostne papirje Federacije Bosne in Hercegovine.

- dne 1. 3. 2006 pridobila soglasje k pogodbi 0 upravljanju premozZenja investicijskih skladov s strani banke skrbnice Abanke
Vipad.d,
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- dne 6. 3. 2006 prejela odlochi Agencije za trg vrednostnih papirjev o izdaji dovolienja za javno objavo prospekta in izviecka
prospekta, soglasja k pravilom upravljanja in dovolienja za upravljanje vzajemnih skladov KD Novi trgi, delniski vzajemni
sklad, in KD Severna Amerika, delniski vzajemni sklad;

- dne 15. 3. 2006 najela dolgorocni devizni kredit pri Novi KBM d.d. v viSini 8.345.000,00 EUR z rokom vracila 1. 4. 2013, za
financiranje izplacila obveznic KD Investments d. o. 0. in financiranje aktivnosti v skladu s strateSkimi usmeritvami druzbe;

- dne 15. 3. 2006 so zapadle v placilo obveznice druzbe;

- dne 31. 3. 2006 prejela odlocbi Agencije za trg vrednostnih papirjev o izdaji dovolienja za javno objavo prospekta in
izvleCka prospekta, soglasja k pravilom upravljanja in dovoljenja za upravljanje vzajemnega sklada KD Tehnologija, delniski
vzajemni sklad, in KD Surovine in energija, delniki vzajemni sklad.

KD Investments d.o.o.

Predsednik uprave Clanica uprave
Roman Androjna DusSanka Maleri¢
W KD INVESTMENTS da.o. |

’ Celovika 206

Ljubljana
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Revizorjevo porocilo in raunovodski izkazi s pojasnili za
leto, konéano 31. decembra 2005
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.0.
Parmova 33, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 4750 100

Facsimile (01) 4750 109

Matina 5t. : 5717159

Davéna St: 35498161

Druzbeniku druzbe
KD Investments, druzba za upravljanje, d.o.o.

Revizorjevo porocilo

Revidirali smo racunovodske izkaze druzbe KD Investments, druzba za upravljanje, d.o.o. na dan
31. decembra 2005, ki obsega bilanco stanja, izkaz poslovnega izida, izkaz finanénega izida, izkaz
gibanja kapitala in prilogo k racunovodskim izkazom za tedaj kongano leto. Za te ratunovodske
izkaze in prilogo je odgovorna uprava druzbe KD Investments, druZba za upravijanje, d.o.o. Nasa
naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in drugimi pravili revidiranja iz
drugega odstavka 2. ¢lena zakona o revidiranju. Ti zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije
za pridobitev primernega zagotovila, da racunovodski izkazi ne vsebujejo bistveno napaénih
navedb. Revizija vkljuCuje preizkusevalno preverjanje dokazov o zneskih in razkritih v
raunovodskih izkazih. Revizija vkljuuje tudi presojanje uporablienih racunovodskih nacel in
pomembnih ocen uprave ter ovrednotenje celovite predstavitve ratunovodskih izkazov. Prepri¢ani
smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nade mnenje.

Po nasem mnenju so racunovodski izkazi s prilogo iz prvega odstavka v vseh bistvenih pogledih
resniéna in postena slika finanénega stanja druzbe KD Investments, druzba za upravljanje, d.o.o.
na dan 31. decembra 2005, izidov njegovega poslovanja ter gibanja finanénega izida v tedaj
konc¢anem letu v skladu s slovenskimi ratunovodskimi standardi, Zakonom o investicijskih skladih
in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, &t. 110/02, 73/03, 32/04, 42/04, 26/05 in 68/05) ter
zakonom o trgu vrednostnih papirjev.

Poslovno porocilo je skladno z revidiranimi racunovodskimi izkazi.
Ljubljana, 12. april 2006 PricewaterhouseCoopers d.o.o.

Mojca Vrecar, pooblaséena revizorka

Joze Plevnik, namestnik predsednika uprave

/ozé Moni b
PRCAWATERHOUSE(COPERS @ doc.

Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodis¢u v Ljubljani s sklepom Srg 200110427 2 dne 19.07 2001, pod vioZno 3tevilko
12156800 ter v register revizijskih druzb pn Slovenskem indtitutu za revizijo pod stevilko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 8.340.000 SIT. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sededu druZbe.
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Bilanca stanja na dan 31. decembra 2005

(v tisoc sit) Pojasnilo 2005 2004

SREDSTVA

Stalna sredstva

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva 3 41.123 21.007
Opredmetena osnovna sredstva 4 54.505 56.286
Dolgorocne finan¢ne nalozbe 5 421.577 302.063

517.205 379.356

Gibljiva sredstva

Poslovne terjatve 6 200.527 149.492
Kratkorogne finan¢ne naloZbe 7 1.632.382 1.823.124
Dobroimetje pri bankah, ¢eki in gotovina 8 52.397 56.480
Aktivne Casovne razmejitve 9 14.622 1.731
1.899.928 2.030.827
SKUPAJ SREDSTVA 2.417.133 2.410.183
Zunajbilanéna sredstva -
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital 10
Vpoklicani kapital 160.000 160.000
Rezerve iz dobitka 18.644 18.644
Preneseni Cisti poslovni izid 180.000 -
Cisti poslovni izid poslovnega leta 687.866 810.997
Prevrednotovalni popravki kapitala 214.241 129.899
- Splodni prevrednotovalni popravek kapitala 129.899 129.899
- Posebni prevrednotovalni popravki kapitala 84.342
1.260.751 1.119.540
Finanéne in poslovne obveznosti
Dolgorocne finan¢ne obveznosti 11 - 980.645
KratkoroCne finanéne obveznosti 12 979.960 -
Kratkoroéne poslovne obveznosti 13 120.496 299.318
Pasivne Casovne razmejitve 14 55.926 10.680
1.156.382 1.290.643
SKUPAJ OBVEZNOSTI 2417133 2.410.183

Zunajbilanéne obveznosti -
Radunovodske usmeritve in pojasnila na straneh od 19 do 37 so sestavni del raunovodskih izkazov.
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Izkaz poslovnega izida za leto, konéano 31. decembra 2005
(v tisoc sit) Pojasnilo 2005 2004
Cisti prihodki od prodaje 16 A 2.468.978 2.892.738
Drugi poslovni prihodki 23.746 27
Stro$ki blaga, materiala in storitev 16B (1.187.206) (1.492.754)
Stroski dela 16 B (317.361) (302.362)
Amortizacija 16 B (35.557) (26.718)
Odpisi vrednosti - prevrednotovalni poslovni odhodki 16 B (39) (5.061)
Drugi poslovni odhodki 16 B (2.072) (1.797)
Finanéni prihodki iz deleZzev 17 14.970 66.099
Finanéni prihodki iz dolgorocnih terjatev 17 685 1.862
Finanéni prihodki iz kratkoroénih terjatev 18 64.719 81.925
Financni odhodki za odpise dolgoroénih
in kratkoro&nih finan¢nih nalozb 19 (271)
Finanéni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 19 (102.513) (135.111)
Cisti poslovni izid iz rednega delovanja 928.079 1.078.848
Izredni prihodki 18 400
Izredni odhodki 20 (5.859) (1.009)
Poslovni izid zunaj rednega delovanja (5.459) (1.009)
Davek iz dobi¢ka 22 (234.754) (266.842)
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 687.866 810.997

Raéunovodske usmeritve in pojasnila na straneh od 19 do 37 so sestavni del raunovodskih izkazov.
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K

Izkaz gibanj na kapitalu za leto, kon¢ano 31. decembra 2005

(v tiso€ sit)

Stanje 31.decembra 2003

Prenos izida preteklih let
Stanje 1. januarja 2004

Premiki v kapital
Vnos Cistega posl. izida

Premiki iz kapitala
Izplacilo deleza in nagrad
nadzornemu svetu

Stanje 31. decembra 2004

Prenos izida preteklih let
Stanje 1. januarja 2005
Premiki v kapital

Vnos Gistega posl. izida

Vnos prevrednoten] kapitala

Premiki iz kapitala
Izplacilo deleza in nagrad
nadzornemu svetu

Stanje 31. decembra 2005

Preneseni Cisti
Vpoklicani Zakonske Gisti  dobicek prevr. popr. Skupaj
rezerve dobicek posl. leta
18.644 - 692.011 1.000.554
- 692.011  (692.011)
18.644 692.011 1.000.554
- - 810.997 810.997
- (692.011) (692.011)
18.644 - 810.997 1.119.540
- 810.997  (810.997)
18.644 810.997 1.119.540
- - 687.866 687.866
- - - 84.342
- (630.997) (630.997)
18.644 180.000 687.866 1.260.751

Uporaba Cistega dobicka poslovnega leta

(v tisoc€ sit) 2005
Cisti dobicek poslovnega leta 687.866
Preneseni Cisti dobiek 180.000
Bilanéni dobicek 867.866

Raéunovodske usmeritve in pojasnila na straneh od 19 do 37 so sestavni del raunovodskih izkazov.
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Izkaz finanénega izida za leto, kon¢ano 31. decembra 2005

(v tiso€ sit) 2005 2004
A. FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a) Pritoki pri poslovanju 2.407.536 2.877.906
Poslovni prihodki 2.470.296 2.892.765
Izredni prihodki, ki se nana3ajo na poslovanje 400
ZaCetne manj konéne poslovne terjatve (50.269) (15.791)
ZaCetne manj kon¢ne aktivne kratkoroCne ¢asovne razmejitve (12.891) 932
b) Odtoki pri poslovanju 1.880.867 2.022.342
Poslovni odhodki brez amortizacije in dolgorocnih rezervacij 1.506.678 1.800.994
Izredni odhodki, ki se nana$ajo na poslovanje 5.859 1.009
Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 234.754 266.842
Zacetni manj konéni poslovni dolgovi 178.822 (44.441)
ZacCetne manj konéne pasivne kratkoroéne ¢asovne razmejitve (45.246) (2.062)
c) Prebitek pritokov (odtokov) pri poslovanju 526.669 855.564
B. FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) Pritoki pri nalozbenju 192.762 66.877
Finanéni prihodki, ki se nanaSajo na naloZbenje (razen za prevr.) 2.020 66.877
Pobotano zmanj$anje dolg. fin. nalozb (razen za prevrednotenje) 190.742 -
b) Odtoki pri nalozbenju 53.957 82.693
Pobotano povecanje neopredmetenih osnovnih sredstev 28.972 13.165
Pobotano povecanje opred. osnovnih sredstev (razen za prevred.) 24.920 52.488
Pobotano povecanje dolgoroénih finanénih nalozb 65 -
Pobotano povecanje kratkoroénih finan¢nih nalozb - 17.040
c) Prebitek pritokov (odtokov) pri nalozbenju 138.805 (15.816)
C. FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a) Pritoki pri financiranju 1.044.598 81.294
Financni prihodki, ki se nanasajo na financiranje (razen za prevr.) 64.638 81.294
Pobotano povecanie kratkoro¢nih finan¢nih dolgov 979.960 -
b) Odtoki pri financiranju 1.714.155 890.303
Finanéni odhodki, ki se nanaSajo na financiranje (razen za prevr.) 102.513 198.292
Izpladila dividend in drugih deleZev v dobicku 630.997 692.011
Pobotano zmanj$anje dolgoro¢nih finan¢nih dolgov 980.645 -
¢) Prebitek pritokov (odtokov) pri financiranju (669.557) (809.009)
C. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV

IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 52.397 56.480
a) Finan¢ni izid v obdobju (4.083) 30.739
b) Zadetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 56.480 25.741

Radunovodske usmeritve in pojasnila na straneh od 19 do 37 so sestavni del raunovodskih izkazov.
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Izjava uprave KD Investments, druzba za upravljanje, d. 0. o.
Uprava potrjuje radunovodske izkaze po stanju na dan 31. decembra 2005 na straneh od 14 do 17 in uporabliene
radunovodske usmeritve ter pojasnila k raunovodskim izkazom na straneh od 19 do 37.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porodila, tako da ta predstavlja resni¢no in poSteno sliko premoZenjskega stanja
Druzbe in izidov poslovanja za leto 2005.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabliene ustrezne raCunovodske usmeritve ter da so bile ra¢unovodske ocene
izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje, da so ratunovodski izkazi, skupaj s pojasnili,
izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju Druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in s slovenskimi
radunovodskimi standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje raunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje premozenja ter
za preprecevanie in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti in nezakonitosti.

Davéne oblasti lahko kadarkoli v roku petih let po poteku leta, v katerem je potrebno odmeriti davek, preverijo poslovanje
druzbe, kar lahko posledi¢no povzro¢i nastanek dodatne obveznosti placila davka, zamudnih obresti in kazni iz naslova

DDPO ali drugih davkov ter dajatev. Uprava druzbe ni seznanjena z okolisCinami, ki bi lahko povzroCile morebitno
pomembno obveznost iz tega naslova.

Ljubljana, april 2006

Clanica uprave Predsednik uprave

DuSanka Maleri¢ Roman Androjna

XD INVESTMENTS da.o.

Celovika 206
Ljubljana
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1. Temelji za pripravo raGunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi druzbe KD Investments d.0.0. so pripravljeni v skladu z raunovodskimi in poroevalskimi zahtevami
slovenskih racunovodskih standardov. Temeljni namen slovenskih raunovodskih standardov (v nadaljevanju SRS) je
upostevati sploSno mednarodno radunovodsko prakso, finanéno pojmovanje kapitala in zahtevo po realni ohranitvi kapitala.

V skladu s spremembami Zakona o gospodarskih druzbah (novela F) so v radunovodskih izkazih za leto 2005 upos$tevana
dologila o uporabi Cistega dobicka Druzbe, kjer je predpisan vrstni red uporabe Cistega dobicka.

Revalorizacija kot splosno prevrednotenje zaradi spremembe kupne mo¢i domace valute

Po prenovlienih SRS se prevrednotenje, ki je posledica spremembe kupne moci domace valute, imenovano tudi splo$no
prevrednotenje, opravi na koncu posameznega poslovnega leta le pri kapitalu in le v primeru, ko se v prej$njem
koledarskem letu teCaj evra v primerjavi s teCajem tolarja poveCa za ve¢ kot 5,5 %. Ker rast teCaja evra v prejSnjem
koledarskem letu (2004) ni dosegla navedene stopnje, splosno prevrednotenje kapitala v letu 2005 ni opravljeno.

1.1. Sestava skupine povezanih druzb
Odstotek Velikost Poslovni
Sedez Drzava udelezbe kapitala izid leta
Ime podjetja podjetja podjetja v kapitalu (v tiso€ sit) (v tiso€ sit)
Pridruzena podjetja:
ABDS d.d. Sarajevo FBIH 40,02 639.311 243.169

Skupinski izkazi

KD Investments d.0.0. je odvisna druzba, saj je njen 100 % lastnik druzba KD Holding d.d. in se uskupinja v okviru Skupine
KD Holding. Konsolidirano letno poro€ilo Skupine KD Holding je na voljo na sedezu druzbe KD Holding d.d., Celovska 206,
Ljubljana.

Skladno s »Pogodbo o odsvojitvi poslovnih delezev v druzbi KD Investments d.0.0. kot stvarnih vioZkov v postopku
poveganja osnovnega kapitala druzbe KD Holding d.d.«, ki je bila v notarski obliki sklenjena dne 2 .11. 2005, so druzbeniki
KD Group d.d., Indesign d.0.0., IT Inzeniring d.0.0., Avra d.0.0. in DRI d.0.0. prenesli celotne poslovne deleze v druzbi KD
Investments d.0.0. kot vplailo stvarnega vlozka v postopku pove€anja osnovnega kapitala druzbe KD Holding d.d..

KD Holding d.d. je v skladu s prvim odstavkom 19. &lena Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-1)
pridobil dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev za pridobitev kvalificiranega deleza v Druzbi, KD Group d.d. pa je v
skladu s tretjim odstavkom 19. ¢lena ZISDU-1 Agencijo obvestil o odtuijitvi poslovnega deleza v Druzbi. Druzba je skladno s
40. ¢lenom Zakona o davku od dohodkov pravnih oseb od Davéne uprave Republike Slovenije pridobila dovoljenje za
uveljavitev upraviéenj v postopku zamenjave kapitalskih delezev.

2, Pojasnila racunovodskih usmeritev

21. Neopredmetena dolgoro¢na sredstva

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva so sredstva, ki jih ima podietje dolgoroéno za proizvajanje ali priskrbovanje proizvodov
oziroma opravljanje storitev, fizitno pa ne obstajajo. Izkazujejo se po nabavnih vrednostih in se ¢asovno enakomerno
amortizirajo glede na dobo koristnosti, ki za ta sredstva traja praviloma najvec pet let.

Za neopredmetena dolgorocna sredstva so v poslovnih knjigah izkazane posebej nabavne vrednosti in nabrani popravki
vrednosti, pri éemer popravek vrednosti predstavlja njihov kumulativni odpis kot posledica amortiziranja. V bilanci stanja so
izkazana po neodpisani (knjigovodski) vrednosti, ki predstavlja razliko med nabavno vrednostjo in nabranimi popravki
vrednosti.
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Prevrednotenje neopredmetenih dolgoroénih sredstev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Neopredmetena
dolgorocna sredstva se zaradi okrepitve ne prevrednotujejo, zaradi oslabitve pa se morajo, Ce njihova knjigovodska vrednost
presega njihovo nadomestljivo vrednost.

Med neopredmetena dolgoroCna sredstva spadajo kupliena programska raCunalnidka oprema, premoZenjske pravice in
vlaganja v tuja osnovna sredstva.

2.2, Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva so racunalniska oprema, druga oprema in drobni inventar. Kot opredmetena osnovna
sredstva, usposobljena za uporabo, se Steje tudi drobni inventar, katerega doba uporabnosti je daljSa od enega leta in
katerega posamicna vrednost ne presega tolarske protivrednosti 500 evrov.

Dejansko nabavno vrednost opredmetenega osnovnega sredstva sestavljajo njegova nakupna vrednost in vsi strodki, ki jih
je mogoCe neposredno pripisati njegovi usposobitvi za nameravano uporabo. Kasneje nastali stroski, ki so povezani z
opredmetenim osnovnim sredstvom, povecujejo njegovo nabavno vrednost le, ¢e povecujejo bodoce koristi v primerjavi s
prej ocenjenimi.

Za opredmetena osnovna sredstva so v poslovnih knjigah izkazane posebej nabavne vrednosti in posebej nabrani popravki
vrednosti, pri Cemer popravek vrednosti predstavija njihov kumulativni odpis kot posledica amortiziranja. V bilanci stanja so
izkazana po neodpisani (knjigovodski) vrednosti, ki predstavlja razliko med nabavno vrednostjo in nabranimi popravki
vrednosti.

Opredmetena osnovna sredstva niso ve¢ predmet knjigovodskega evidentiranja, Ce so izniena ali odtujena, ker od njih ni
ve¢ mogocCe priCakovati koristi. Pozitivna (negativna) razlika med &isto prodajno vrednostjo in knjigovodsko vrednostjo
odtujenega osnovnega sredstva se prenese med prevrednotovalne poslovne prihodke (odhodke).

Opredmetena osnovna sredstva so racunalni$ka oprema, druga oprema in osnovna sredstva v pridobivanju.

Amortizacija

Podjetje v okviru celotne dobe uporabnosti posameznega opredmetenega osnovnega sredstva dosledno razporeja njegov
amortizirljivi znesek med posamezna obradunska obdobja kot tedanjo amortizacijo. Podjetie uporablia metodo
enakomernega Casovnega amortiziranja.

Amortizacija se obraCunava posami¢no.
V Druzbi uporabljene amortizacijske stopnje v letu 2005 so naslednie:

Najnizja stopnja  NajviSja stopnja
(Ne)opredmeteno sredstvo % %

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva:

Vlaganja v tuja osnovna sredstva 10,00 33,30
Programska oprema 20,00 33,30
Opredmetena osnovna sredstva:
PisarniSka oprema 25,00 33,30
Motorna vozila 12,50 33,30
Racunalniki 50,00 50,00
Tiskalniki in ostala strojna oprema 25,00 33,30
Drobni inventar 25,00 33,30
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2.3. Financne nalozbe

Dolgorocne in kratkorogne finanéne nalozbe se ob zaCetnem pripoznanju ovrednotijo po nabavni vrednosti, ki je enaka
platanemu znesku bodisi denarja bodisi njegovih ustreznikov.

Knjigovodske vrednosti dolgoroénih in kratkoroCnih finanénih nalozb so enake njihovim nabavnim vrednostim, ki so v
primeru naloZb v dolgove drugih podjetij, fizi€nih oseb ali drzave zmanjSane za odpladila njihovih glavnic ter prenose med
kratkoroCne finanéne nalozbe, dokler se ne pojavi potreba po prevrednoteniju finan¢nih nalozb.

Prevrednotenje finanCnih nalozb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti, ne pa sprememba zaradi pripisa pogodbenih
obresti ali sprememb glavnice. Pojavi se predvsem kot prevrednotenje zaradi njihove okrepitve, oslabitve ali odprave
oslabitve.

Finanéne naloZbe se zaradi okrepitve (oslabitve) lahko prevrednotijo v zvezi z lastniSkimi vrednostnimi papirji, dolzniSkimi
vrednostnimi papirji in drugimi, z njimi povezanimi finanénimi indtrumenti, ¢e je njihova dokazana poStena vrednost
(zmanjSana za stroske, nastale pri odtujitvi), vi§ja (manjSa) od njihove knjigovodske vrednosti. PoStena vrednost je
dokazana, Ce je objavljena cena na delujoéem borznem trgu vrednostnih papirjev, ¢e lahko denarne tokove utemeljeno
oceni neodvisna agencija ali ¢e obstaja model vrednotenja, pri katerem so vlozki podatkov vanj dokazani, saj prihajajo iz

delujoCega trga.

V primeru okrepitve nalozb uinek prevrednotenja finan¢nih naloZb poveduje posebni prevrednotovalni popravek kapitala,
oslabitev finan¢nih nalozb pa zmanjSuje prej oblikovani posebni prevrednotovalni popravek kapitala, e je izrabljen ali ga ni,
pa je razlika prevrednotovalni finanéni odhodek.

Dolgorocne finanéne nalozbe v kapital pridruzenih podjetij se vrednotijo po kapitalski metodi, tako da se letno povecujejo
(zmanjSujejo) za tisti del poslovnega izida, ki pripada obvladujoéemu podjetju. UCinek prevrednotenja v primeru krepitve
nalozb poveCuje posebni prevrednotovalni popravek kapitala, oslabitev finanénih nalozb v pridruzena podjetja pa zmanjSuje
prej oblikovani posebni prevrednotovalni popravek kapitala, e je izrablien ali ga ni, pa je razlika prevrednotovalni finanéni
odhodek. Kasneje prejeti deleZi v dobicku podietij v skupini zmanjSujejo prvotno izkazano povecanje finanéne nalozbe,
prejeti delezi v dobiCku pridruzenih podietij pa povecujejo finanéne prihodke.

Finan¢ne nalozbe, izraZene v tuiji valuti, se na dan bilanciranja preracunajo po srednjem te¢aju Banke Slovenije, pove€anje
(zmanj8anje) finan¢nih nalozb iz tega naslova pa poveduje finan¢ne prihodke (odhodke) v zvezi s finanénimi nalozbami.

24, Terjatve

Terjatve so lahko dolgorocne ali kratkoro&ne in vsebujejo terjatve do kupcev, druge terjatve v zvezi s prihodki od poslovanja,
terjatve v zvezi s prihodki od financiranja in druge terjatve. Terjatve se raz€lenjujejo na tiste, ki se nana3ajo na podjetja v
skupini, pridruzena podjetja in druge. Raz€lenjujejo se tudi na tiste, ki se nanaSajo na stranke v drZavi in stranke v tujini.

Terjatve se v poslovnih knjigah na podlagi ustreznih listin priznajo, ko se zaénejo obvladovati nanjo vezane pogodbene
pravice. Terjatve vseh vrst se v zaCetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo
popladane.

Prevrednotenje terjatev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti in se pojavi predvsem kot prevrednotenje zaradi
njihove oslabitve ali odprave oslabitve. Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane ali pa niso poravnhane v
rednem roku, se izkaZejo kot dvomljive in sporne, obravnavajo pa se individualno.

Terjatve, izrazene v tuji valuti, se na dan bilanciranja preradunajo po srednjem te€aju Banke Slovenije, poveéanje
(zmanj8anje) terjatev iz tega naslova pa povecuje redne finan¢ne prihodke (odhodke).
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25, Denarne postavke

Denarne postavke vsebujejo gotovino v blagajni in na ban¢nih raunih. Knjizni denar kot dobroimetje na racunih v bankah in
drugih finanénih institucijah se raz&lenjuje na takoj razpoloZljiva denarna sredstva in denarna sredstva, vezana na odpoklic.

2.6. Dolgovi

Dolgoro¢ni dolgovi so pripoznane obveznosti v zvezi s financiranjem lastnih sredstev, ki jih je treba v obdobju, daljSem od
leta dni, vniti oziroma poravnati, zlasti v denarju. Kratkoro¢ni dolgovi pa so tisti, ki jih je treba poravnati v roku leta dni.

Dolgovi so lahko finanéni ali poslovni. Finan¢ni dolgovi so dobliena posojila na podlagi posojilnih pogodb in so lahko
dolgorocni ali kratkoro&ni. Med kratkoroénimi dolgovi se izkazuijejo tudi dolgovi do zaposlencev, drzave in drugi dolgovi.

Dolgovi so v zadetku izkazani z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin ob njihovem nastanku, ob predpostavki, da upniki
zahtevajo njihovo poplacilo.

Prevrednotenje dolgov je sprememba njihove knjigovodske vrednosti in se pojavi kot prevrednotenje dolgov zaradi njihove
oslabitve ali okrepitve. Dolgovi se zaradi spremembe kupne moci domace valute ne prevrednotijo, razen &e so izraZeni v tuji

valuti. Na dan bilanciranja se preraCunajo po srednjem te€aju Banke Slovenije. Pove¢anje dolgov povecuje redne finan¢ne
odhodke oziroma v primeru oslabitve dolgov redne finan¢ne prihodke.

27. Kratkoro€ne ¢asovne razmejitve

Kratkoroéne asovne razmejitve so lahko aktivne ali pasivne ¢asovne razmejitve. Aktivne ¢asovne razmejitve je mogoce
obravnavati kot terjatve oziroma dolgove v irSem pomenu. To so terjatve in druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po
predvidevanijih pojavili v letu dni in katerih nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo izmerljiva. Terjatve in obveznosti se
nana$ajo na znane ali neznane stranke, do katerih bodo v letu dni nastale prave terjatve in dolgovi.

Aktivne Casovne razmejitve zajemajo kratkorocno odloZene strodke oziroma odhodke.

S pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami so zajeti vnaprej vracunani stroski oziroma odhodki. Vnaprej vracunani stroSki kasneje
pokrivajo dejansko nastale stroSke iste vrste.

238. Prihodki

Prihodki so poveganja gospodarskih koristi v obraunskem obdobju v obliki pove€anja sredstev ali zmanj$anja dolgov. Prek
poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Prihodki se raz€lenjujejo na poslovne prihodke, finanéne prihodke in izredne prihodke. Razélenjujejo se tudi na prihodke,
ustvarjene v razmerijih do podietij v skupini, pridruzenih, drugih povezanih podijetij in drugih podijetij.

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki. Prihodke od prodaje sestavljajo vrednosti prodanih
storitev v obradunskem obdobju.

Financni prihodki so prihodki od nalozbenja in se pojavijajo v zvezi s finan¢nimi nalozbami in terjatvami. Raz€lenjujejo se na
finanCne prihodke, ki niso odvisni od poslovnega izida (obresti), in prihodke, ki so odvisni od poslovnega izida drugih
(dividende, delezi v dobicku).

Prevrednotovalni financni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi financénih nalozb.
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29. Stroski

Strodki materiala in storitev so stroski tistega materiala in storitev, ki se porabljajo pri nastajanju poslovnih ucinkov in se
pojmujejo kot neposredni stro3ki, ter tudi stro3ki, ki nimajo tak3ne narave in se pojmujejo kot posredni stroski.

StroSki amortizacije so zneski nabavne vrednosti neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev,
ki v posameznih obracunskih obdobjih prehajajo iz teh sredstev v nastajajoe poslovne uéinke.

2.10. Stroski dela in stroski povraéil zaposlenim

Strodki dela in stroki povracil zaposlenim so vse oblike poplail, ki jih podjetje daje zaposlenim v zameno za njihovo
sluzbovanie in jih obravnava kot svoje stroske dela ali kot deleZe v razSirienem dobicku pred predstavitvijo dobicka v izkazu
poslovnega izida. Z zasluzki so lahko povezane tudi dajatve, ki povedujejo stroSke podjetjia ali deleze zaposlenih v
razSirjenem dobicku.

Obragunavajo se skladno z zakonom, kolektivno pogodbo, splodnim aktom podijetja ali pogodbo o zaposlitvi.

211.  Odhodki

Odhodki so zmanjSanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki zmanj$anja sredstev oziroma povecanja dolgov
ter prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Odhodki se raz¢lenjujejo na financne odhodke in izredne odhodke. Raz€lenjujejo se tudi na tiste, ki se pojavljajo v zvezi s
poslovnimi uginki odvisnih, pridruzenih in drugih podijetij.

Financni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za nalozbenje. Odhodki za financiranje so predvsem obresti, odhodki

za nalozbenje pa imajo naravo prevrednotovalnih finanénih odhodkov. Le ti se pojavljajo v zvezi s finanénimi nalozbami
zaradi njihove oslabitve, e oslabitev ni krita v breme posebnega prevrednotovalnega popravka kapitala.

212, Davki

Davki iz dobitka so obradunani na temelju prihodkov in odhodkov, ki so vkljuCeni v izkaz poslovnega izida v skladu z
veljavno davéno zakonodajo.

213.  lzkaz gibanja kapitala

Izkaz gibanja kapitala je temeljni radunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in posteno prikazane spremembe sestavin
kapitala za prikazano obracunsko obdobje.

Izkaz gibanja kapitala je sestavljen tako, da posamicno prikazuje vse sestavine kapitala, zajete v bilanco stanja.

214.  lzkaz finanénega izida

Izkaz finanCnega izida je temeljni racunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in poSteno prikazane spremembe stanja
denarnih sredstev in njihovih ustreznikov za prikazano obraéunsko obdobje.

Izkaz finanCnega izida je sestavljen po posredni metodi.
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3. Neopredmetena dolgoroéna sredstva

o Programska NDS v .
(v tisoc sit) oprema Drugo pridobivanju Skupaj
Nabavna vrednost
Stanje 31. decembra 2004 14.247 13.175 1.504 28.926
Popravki po otvoritveni bilanci - - - -
Stanje 1. januarja 2005 14.247 13.175 1.504 28.926
Neposredna povecéanja - investicije 5.968 1.504 21.500 28.972
Prenosi med kategorijami 15.588 (15.588) -
ZmanjSanja med letom (155) - (155)
Stanje 31. decembra 2005 35.648 14.679 7.416 57.743
Popravek vrednosti
Stanje 31. decembra 2004 4.691 3.228 7.919
Popravki po otvoritveni bilanci - - -
Stanje 1. januarja 2005 4.691 3.228 7.919
Amortizacija v letu 6.197 2.659 8.856
ZmanjSanja med letom (155) - (155)
Stanje 31. decembra 2005 10.733 5.887 16.620
Sedanja vrednost 31. decembra 2005 24915 8.792 7.416 41.123
Sedanja vrednost 31. decembra 2004 9.556 9.947 1.504 21.007
4, Opredmetena osnovna sredstva

Avtomobili Racunalni$ka Druga Drobni Skupaj

(v tisoC sit) oprema oprema inventar
Nabavna vrednost
Stanje 31. decembra 2004 10.098 33.375 46.337 9.600 99.410
Popravki po otvoritveni bilanci - - - - -
Stanje 1. januarja 2005 10.098 33.375 46.337 9.600 99.410
Neposredna povecéanja - investicije 7.200 10.642 5.372 1.828 25.042
ZmanjSanja med letom (2.871) (858) (54) (109) (3.892)
Stanje 31. decembra 2005 14.427 43.159 51.655 11.319 120.560
Popravek vrednosti
Stanje 31. decembra 2004 9.032 17.492 14.195 2.405 43.124
Popravki po otvoritveni bilanci - - - - -
Stanje 1. januarja 2005 9.032 17.492 14.195 2.405 43.124
Amortizacija v letu 1.260 12.965 9.870 2.606 26.701
Zmanj$anja med letom (2.788) (855) (53) (74) (3.770)
Stanje 31. decembra 2005 7.504 29.602 24.012 4.937 66.055
Sedanja vrednost 31. decembra 2005 6.923 13.557 27.643 6.382 54.505
Sedanja vrednost 31. decembra 2004 1.066 15.883 32.142 7.195 56.286
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5. Dolgoroéne finanéne nalozbe
Delez v
(v tisoC sit) kapitalu 2005 2004
Nalozbe v delnice in deleze
Nalozbe v delnice in deleze v pridruzena podietja:
ABDS d.d. 40,02 255.681 171.459
Popravek vrednosti - (12.959)
NaloZbe v delnice in deleZe v druga podjetja:
Druga podietja v Sloveniji 8.904 8.904
Skupaj nalozbe v delnice in deleze 264.585 167.404
Dolgoroéne finanéne nalozbe v dolgove
Nalozbe v dolgove v tujini - fiziéne osebe 224.274 224.432
Popravek vrednosti za deZelno tveganje - BIH (67.282) (89.773)
Skupaj dolgorocne finanéne nalozbe v dolgove 156.992 134.659
Skupaj dolgorocne finanéne nalozbe 421.577 302.063
Gibanje nalozb v delnice in deleze
(v tisoc sit) 2005 2004
Stanje nalozb v delnice in deleze 1. januarja 167.404 104.003
Povecanja:
Odprava popravkov vrednosti 12.950 62.173
Dobicek pridruzenih podijetij 84.342 -
Druga povecanja - prevrednotenje 54 2.185
97.346 64.358
Zmanjsanja:
Druga zmanj$anja - prevrednotenje (165) (957)
(165) (957)
Stanje nalozb v delnice in deleze 31. decembra 264.585 167.404
Gibanje danih dolgoro¢nih posojil
Glavnica Glavnica Del, ki
dolga Tecajne  Odprava dolga zapade Dolgoroéni
(v tisog sit) 1. januarja razlike dez.tveganj31.decembra v . 2006 del
Posojilojemalec
V tujini:
Fizicne osebe BIH 224432 (158) - 224274 224274
Popravki za dezelna tveganja
BIH-40 % (89.773) 63 22428 (67.282) (67.282)
Skupaj dolgoroéna posojila 134.659 (95) 22.428 156.992 156.992
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Roénost dolgoroéno danih posojil

(v tisoc sit) 2005
Zapadlost od 1 do 2 let 224.274
Skupaj 224.274

Popravki vrednosti dolgoro€nih finanénih nalozb

(v tiso€ sit) 2005 2004
Stanje 1. januarja 102.732 162.805
Oblikovanje popravkov vrednosti v letu:
Prevrednotenje - 2.100
Odprava popravkov vrednosti v letu:
PridruZena podijetja (pripisi dobickov) (12.950) (62.173)
Prevrednotenje (72) -
Dezelna tveganja (22.428)
Stanje 31. decembra 67.282 102.732

Druzba na dan 31. 12. 2005 nima zastavljenih vrednostnih papirjev.

Dolgoroéna posojila tujim fiziénim osebam in popravki vrednosti za dezelno tveganje

V letu 2000 je Druzba odobrila 45 tujim fizicnim osebam iz Federacije BIH dolgorocna posojila za vplailo osnovnega
kapitala ABDS d.d. Vi§ina odobrenih in ¢rpanih posojil je znasala 1.048.160,00 dem oz. 535.915,70 evra (Stirje obroki po
262.040,00 dem). Obresti D + 4 % in glavnice teh posojil so zapadle v placilo v dveh letih po Crpanju posajila, zato jih je
Druzba na dan 31. 12. 2001 izkazovala med kratkoroCnimi naloZzbami. V letu 2002 se je z aneksi dogovorilo, da se vracilo
posojil izvaja s pobotanjem dividend druzbe ABDS d.d., ki bodo pripadale posojilojemalcem, in da se viSina posojila poveca
za dva dodatna obroka, ki se prav tako namenita za vplacilo dokapitalizacije druzbe ABDS d.d. Na dan 31. 12. 2005 zna3ajo
936.133,75 evra oziroma 224.274 tisoc sit.

Popravki vrednosti za deZelno tveganje iz naslova teh posojil znadajo na dan 31. 12. 2005 280.840,12 evra oziroma 67.282
tiso€ sit. V letu 2005 se je znizal odstotek oblikovanih popravkov vrednosti za dezelno tveganje in znaSa 30 % (prej 40 %).
Druzba je iz tega naslova ustvarila 22.428 prevrednotovalnih poslovnih prihodkov.

Za zavarovanje posojil so fizicne osebe zastavile delnice druzbe ABDS d.d.

6. Poslovne terjatve

(v tisoc sit) 2005 2004

Kratkorocne poslovne terjatve
Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev

KD ID d.d. 93.476 70.719
Vzajemni skladi 14.496 10.925
Druga povezana podjetja 1.219 4177
Drugi v drZavi 78 177

Kratkorogne poslovne terjatve iz naslova obresti
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Druga povezana podjetja 49.047 33.785
Drugi v drzavi 10.495 8.856
Drugi v tujini 11.522 11.531
Druge kratkoroCne poslovne terjatve 12.267 3.140
Popravek vrednosti drugih poslovnih terjatev - (1.422)
Predujmi 7.927 7.604
Skupaj poslovne terjatve 200.527 149.492
Roénost kratkoroénih poslovnih terjatev do kupcev
(v tisoc sit) 2005 2004
Nezapadle terjatve 47.949 51.801
Zapadlost od 1 do 30 dni 31.762 33.843
Zapadlost od 61 do 180 dni 29.559 354
Zapadlost nad eno leto - -
Skupaj 109.270 85.998

Terjatve do KD ID d.d. v viSini 93.476 tisoC sit so terjatve za provizijo za upravljanje v denarju. Med drugimi kratkorocnimi
poslovnimi terjatvami Druzba izkazuje 9.851 tiso€ sit terjatev za prevec¢ plaane akontacije davka od dohodkov pravnih oseb.

Med kratkoro&nimi terjatvami iz naslova obresti do ostalih v drzavi Druzba izkazuje 2.574 tisoc sit (v letu 2004 1.994 tiso€ sit)
terjatev do ¢lanov nadzornega sveta Druzbe in obvladujoée druzbe KD Group d.d. (pojasnilo 7).

Terjatve niso zavarovane.

7. Kratkoro€ne finanéne nalozbe
(v tisoc sit) 2005 2004
Kratkoroéne finanéne nalozbe
Druga povezana podjetja 1.614.733 1.722.795
Drugi v drzavi 17.649 100.329
Skupaj 1.632.382 1.823.124
Gibanje kratkoro¢nih finanénih nalozb

Glavnica Nova Prenos Glavnica

dolga posojila Odplacila iz dolgor. dolga

(v tisoc sit) 1. januarja v letu v letu dela  31.decembra
Posojilojemalec
Druga povezana podjetja 1.722.795 1.269.394 (1.377.456) 1.614.733
Drugi 100.329 163.040 (245.720) 17.649
Skupaj nalozbe v dolgove 1.823.124 1.432.434 (1.623.176) 1.632.382
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Druzba na dan 31. 12. 2005 med kratkoro¢nimi nalozbami izkazuje posojila dana drugi povezani druzbi KD Group d.d.
Posojila se vecinoma obrestujejo po davéno priznani obrestni meri na dan sklenitve pogodbe; obrestne mere se gibljejo v
razponu od 0,0 % in 3,75 % p.a.

Druzba med drugimi naloZbami izkazuje posojila ¢lanoma nadzornega sveta Druzbe in obvladujo¢e druzbe KD Group d.d.
Clana nadzomega sveta sta v skladu s pogodbo o prevzemu dolga prevzela celoten dolg fiziéne osebe do Druzbe. Glavnice
vseh prevzetih posojil znaSajo 4.716 tiso€ sit, v pladilo zapadejo v letu 2005 in se obrestujejo po obrestni meri od 7 do 12 %
p.a. Terjatve za obresti so izkazane v postavki poslovnih terjatev iz naslova obresti do ostalih v drzavi (pojasnilo 6).

8. Denarna sredstva

(v tisoC sit) 2005 2004
Gotovina v blagajni in prejeti Ceki 84 42
Denarna sredstva na racunih 52.313 33.438
Depoziti na odpoklic - 23.000
Skupaj 52.397 56.480
9. Aktivne ¢asovne razmejitve

(v tiso€ sit) 2005 2004
Kratkorogno odloZeni stroSki 7.875 1.731
Kratkoroéno nezaracunani prihodki 6.747

Skupaj 14.622 1.731

Kratkoroéno odlozeni stroski zajemajo razmejene stroske zavarovanj, najemov, naronin ipd. Kratkoroéno nezaraCunani
prihodki vklju€ujejo stroSke javnih objav in revizije skladov, ki jih bodo skladi povrnili Druzbi.

Gibanje aktivnih ¢asovnih razmejitev

(v tisoc sit) 2005
Stanje 1. januar 1.731
Oblikovanje 19.760
Crpanje (6.869)
Stanje 31. december 14.622
10. Kapital

Vpoklicani kapital druzbe KD Investments d.o.o. je opredeljen v statutu podjetja in registriran na sodiS¢u ter so ga temu
ustrezno vpisali oziroma vplacali njegovi lastniki. Vpoklicani kapital znada 160.000 tiso€ sit in je enak registriranemu.

Na skup3€ini dne 30. 5. 2002 je bil sprejet sklep o preoblikovanju delnidke druZbe v druZbo z omejeno odgovornostjo.

Na osnovi odlogbe Ljubljanske borze so bile delnice druzbe z oznako KDZ dne 19. 9. 2002 izkljuene iz trgovanja na
prostem trgu borze. Delnice KDZ so bile z dnem 30. 9. 2002 izbrisane iz centralnega registra vrednostnih papirjev.

Po sklepu skups€ine z dne 23. 5. 2005 se je bilan¢ni dobicek leta 2004 v viSini 630.997 tiso¢ sit uporabil, kot sledi:
626.071 tiso¢ sit — izlacilo dividend,
4.926 tisoC sit — nagrada ¢lanom nadzornega sveta.
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Nerazporejeni Cisti dobiCek tekoCega leta je dobicek, ustvarjen v tekoéem letu, zmanj$an za obracuna
Druzba je v letu 2005 ustvarila 687.866 tiso¢ sit Cistega dobicka poslovnega leta.

V letu 2005 se sploSno prevrednotenje kapitala ni opravljalo.

ni davek od dobicka.

Vpoklicani Rezerve iz Preneseni Dobi¢ek  Prevredn.  Skupaj

kapital  dobitka Cisti poslovnega popravek

(v tiso€ sit) dobicek leta

kapitala

Vrednost kapitala pred prevrednotenjem 160.000 18.644 180.000 687.866

214241 1.260.751

SploSno prevrednotenje zaradi ohranjanja kupne modi
kapitala v evrih — - 0,07 % (112) (13) (299) 515

Vrednost kapitala v primeru opravlj. prevrednotenja
kapitala, zaradi ohranjanja kupne mo¢i v evrih 159.888 18.631 179.701 688.381

1)

214.150  1.260.751

Vpoklicani Rezerve iz Preneseni DobiCek  Prevredn.  Skupaj
kapital ~ dobicka Cisti poslovnega popravek

(v tiso€ sit) dobicek leta

kapitala

Vrednost kapitala pred prevrednotenjem 160.000 18.644  180.000 687.866

214241 1.260.751

Splo$no prevrednotenje zaradi ohranjanja kupne moci na
podlagi rasti cen Zivljenjskih potrebs¢in - 2,3 % 3.680 429 9.865 (16.962)

Vrednost kapitala v primeru opravlj. prevrednotenja
kapitala na podlagi rasti cen Zivljenjskih potreb$¢in 163.680 19.073 189.865 670.904

2.988

217.229  1.260.751

V primeru sploSnega prevrednotenja kapitala, zaradi ohranjanja kupne modi kapitala v evru, bi Druzba
688.381 tisoC sit Cistega dobicka. V primeru prevrednotenja kapitala na podlagi rasti cen Zivljenjskih
imela v letu 2005 670.904 tiso¢ sit Cistega dobicka. Pri izratunu sploSnega prevrednotenja kapitala je

v letu 2005 ustvarila
potrebS¢in bi Druzba
bila upostevana rast

cen zivljenjskih potreb&¢in v visini 2,3 % in razmerje med vrednostjo evra po srednjem te€aju Banke Slovenije na dan 31. 12.

2005 glede na 31. 12. 2004, kar pomeni 0,07 % zmanjSanje.
Lastnidka struktura Druzbe na dan 31. 12. 2005 je :

- KD Holding d.d. 100,00 %
Kapital Druzbe na dan 31. 12. 2005 zna$a 1.260.751 tiso€ sit.

1. Dolgoroéne finanéne obveznosti

(v tisoC sit) 2005 2004
Dolgoroéno dobljena posojila pri drugih

Izdane obveznice KDO01 - 980.645
Skupaj - 980.645
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Druzba je v zadetku leta 1996 izdala obveznice v vrednosti 8 milijonov dem oziroma 4.090.400 evrov. Vplacljive in iztrzljive
so0 v tolarski protivrednosti po srednjem tecaju Banke Slovenije. Letna obrestna mera je fiksna in znaSa 10 %. Obresti se
obragunavajo po linearni metodi in se izplaCujejo dvakrat letno. Dospelost obveznic je 15. 3. 2006, zato so obveznosti iz
naslova obveznic v viSini 979.960 tiso€ sit izkazane med kratkoroCnimi finan¢nimi obveznostmi.

12. Kratkorocne financne obveznosti

(v tiso€ sit) 2005 2004
Kratkorocne obveznosti na podlagi obveznic (pojasnilo 11) 979.960

Skupaj 979.960 -
13. Kratkoro€ne poslovne obveznosti

(v tiso€ sit) 2005 2004

Kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev

Druge povezane osebe 36.861 48.480
Drugi dobavitelji doma 52.586 120.565
Drugi dobavitelji v tujini 66 22
89.513 169.067
Obveznosti iz naslova obresti za obveznice
Kratkorone obveznosti za obresti od obveznic KDO1 (pojasnilo 14) - 28.718
Druge obresti - 307
29.025
Druge kratkoro€ne obveznosti
Kratkorogne poslovne obveznosti do drzave 6.166 52.597
Kratkoroéne poslovne obveznosti do delavcev 24106 47.722
Druge kratkoroéne poslovne obveznosti 71 907
30.983 101.226
Skupaj 120.496 299.318
14. Pasivne ¢asovne razmejitve
(v tisoc sit) 2005 2004
Kratkoroéno odlozeni prihodki 613 656
Kratkoroéno vnaprej vraunani stroski in odhodki 55.313 10.024
Skupaj 55.926 10.680

Kratkoroéno je Druzba vkalkulirala stroske revizije in vstopne provizije pogodbenih partnerjev, na katere je s pooblastilom
prenesla storitev trzenja vzajemnih skladov, ter obresti od obveznic KDO1E za obdobje od zapadlosti prejSnjega kupona
(15. 9. 2005) do 31. 12. 2005 v viSini 29.005 tiso¢ sit.
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15. Postavke bilance stanja po obmoénih odsekih
2005

" Tujina .
(v tisot sit) Slovenijia — EU  jpyenpy  Skural
Postavke sredstev
Opredmetena osnovna sredstva in NDS 95.628 - 95.628
Dolgorocne finanéne nalozbe 8.904 412.673 421.577
Poslovne terjatve 189.005 11.522 200.527
Kratkoroéne finanéne nalozbe 1.632.382 - 1.632.382
Denarna sredstva 52.397 - - 52.397
Aktivne ¢asovne razmejitve 13.551 685 386 14.622
Postavke obveznosti do virov sredstev
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 947.744 32.216 - 979.960
Kratkoroéne poslovne obveznosti 120.430 66 120.496
Pasivne ¢asovne razmejitve 55.926 - 55.926

2004

. Tujina .
(v tisot sit) Sloveniia — EU  jpyenpy  Skupal
Postavke sredstev
Opredmetena osnovna sredstva in NDS 77.293 - 77.293
Dolgorocne finan¢ne nalozbe 8.904 293.159 302.063
Poslovne terjatve 137.961 11.531 149.492
Kratkoroéne finan¢ne naloZbe 1.823.124 - 1.823.124
Aktivne Casovne razmejitve 1.731 - 1.731
Postavke obveznosti do virov sredstev
Dolgorocne finanéne obveznosti 980.645 - 980.645
Kratkorogne poslovne obveznosti 299.296 22 299.318
Pasivne ¢asovne razmejitve 10.680 - 10.680
16. Analiza prihodkov iz prodaje in stroskov
A. Poslovni prihodki
(v tisoc sit) 2005 2004
Prihodki iz naslova provizij skladov 2.454.853 2.881.698
Vstopna provizija 226.005 988.342
Upravljavska provizija 2.222.038 1.893.020
Dobro pouceni viagatelji 6.810 336
Drugi prihodki od prodaje 14.125 11.040
Druga povezana podjetja 11.968 9.739
Druga podijetja 2.157 1.301
Drugi poslovni prihodki 23.746 27
Dobicki od prodaj opredmetenih osnovnih sredstev 1.318 27
Drugi prevrednotovalni poslovni prihodki 22.428 -
Skupaj 2.492.724 2.892.765
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Struktura prihodkov iz naslova provizij

2005 2004
Upravljavska Vstopna . Upravljavska Vstopna .
(v tiso€ sit) provizija provizija Skupaj provizija provizija Skupaj
KD ID d.d. 396.584 - 396.584 386.701 386.701
VS KD Galileo 1.169.402 104.753 1.274.155 1.018.049 602.574 1.620.623
VS KD Rastko 581.259 93.017 674.276 445.347 352.221 797.568
VS KD Bond 51.588 10.836 62.424 42.923 33.547 76.470
VS KD MM 4438 - 4438 - - -
V'S KD Prvi izbor 18.767 17.399 36.166 -
Skupaj 2.222.038 226.005 2.448.043 1.893.020 988.342 2.881.362
Prikaz sredstev dobro poucenih vlagateljev
(v tisoc€ sit) 2005
Znesek sredstev v Obracdunana upravljalska Udelezba na dobicku
Stevilo dobro pouéenih vlagateljev upravljanju provizija
1 368.500 1.710 5.100
Skupaj: 368.500 1.710 5.100
(v tisoc sit) 2004
Znesek sredstev v Obracunana upravljavska Udelezba na dobicku
Stevilo dobro pouéenih vlagateljev upravljanju provizija
1 299.529 336 -
Skupaj: 299.529 336 -
B. Analiza stroskov

Analiza stroskov po izvirnih vrstah:

(v tisoc sit) 2005 2004
Stroski materiala 24.491 24.570
Stroski energije 607 2.265
Stroski storitev
StroSki prevoznih in postnih storitev 35.403 16.699
StroSki najemnin in vzdrzevanja sredstev 43.276 54.118
Povracila stroSkov zaposlenim v zvezi z delom 5.347 6.739
Stroski placilnega prometa in banénih storitev 25.108 2.232
StroSki zavarovanj 2.290 972
StroSki sejmov, reklame, reprezentance 323.589 348.917
Stroki storitev agentov za pridobivanje investitorjev v sklade 342.569 816.079
Stroki posredovanja VP za investicijske sklade 129.412 47.638
StroSki ostalih intelektualnih in osebnih storitev 146.310 95.741
Stroski storitev fiziCnih oseb 14.593 4.660
Stro$ki drugih storitev 94.211 72.124
Stroski storitev 1.162.108 1.465.919
StroSki pla¢ 235.021 224377
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Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 41.088 36.124
Ostali stro3ki dela 41.252 41.861
Skupaj stroski dela 317.361 302.362
Amortizacija 35.557 26.718
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih - 4.081
Prevrednotovalni odhodki pri neopredmetenih in opredmetenih OS 39 980
Ostali stroski 2.072 1.797
Skupaj stroski 1.542.235 1.828.692
Analiza stroskov po funkcionalnih skupinah:

(v tiso€ sit) StroSki prodaje  Splo3ni stro3ki 2005  Strodki prodaje  Splo3ni stroski 2004
Stroski materiala 8.423 16.068 24.491 12.285 12.285 24.570
StroSki energije - 607 607 2.265 2.265
Stroski storitev 706.784 455.324 1.162.108 1.182.397 283.522 1.465.919
Stroski dela 72137 245.224 317.361 85.725 216.637 302.362
Amortizacija 12.990 22.567 35.557 13.359 13.359 26.718
Drugo - 2.111 211 6.858 6.858
Skupaj stroski 800.334 741.901 1.542.235 1.293.766 534.926 1.828.692
Prejemki ¢lanov uprave in NS

(v tiso€ sit) 2005 2004
Clani uprave 31.464 39.764
Clani nadzornega sveta 7.273 5.936
Individualne pogodbe 71.215 81.391
Skupaj 109.952 127.091

Med ostalimi stroSki izkazuje Druzba izplacila za humanitarne namene v visini 50 tiso€ sit, prispevke politiénim strankam v
viSini 1.800 tiso€ sit in 222 tiso¢ sit drugih stroSkov.

17. Finanéni prihodki

(v tisoc sit) 2005 2004
Finanéni prihodki iz delezev
Finanéni prihodki iz deleZev v podjetjih v pridruZenih podjetjih
Tecajne razlike - 1.226
Pripis dobicka — odprava popravkov nalozb 12.950 62.173
Drugi finanéni prihodki iz delezev
Dividende 2.020 2.700
14.970 66.099
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Financni prihodki iz dolgorocnih terjatev

Drugi finanéni prihodki iz dolgoroCnih terjatev — teajne razlike 685 1.862
685 1.862
Finanéni prihodki iz kratkorocnih terjatev
Financni prih. iz obresti in kratkoroCnih terjatev do pridruZenih podjetij - 3.024
Financni prih. iz obresti in kratkoronih terjatev do drugih povezanih oseb 55.450 67.222
Drugi finanéni prihodki iz obresti in kratkorocnih terjatev - drugi 9.269 11.679
64.719 81.925
Skupaj 80.374 149.886
18. Izredni prihodki
(v tiso€ sit) 2005 2004
Odskodnine 400
Skupaj 400
19. Finan¢ni odhodki
(v tisoc sit) 2005 2004
Finanéni odhodki za odpise dolg. in kratk. finanénih nalozb
Prevred. finanéni odhodki pri fin. nalozbah pridruzenih podjetjih — te€ajne razlike 110
Drugi prevrednotovalni finan¢ni odhodki 161
271
Finanéni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti
Drugi finanéni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti
Odhodki za obresti - obveznice 98.146 98.215
Negativne te€ajne razlike - obveznice - 12.487
Odhodki za obresti
Druge povezane osebe 4.295 -
Drugi 72 24.184
Ostale negativne te€ajne razlike - 225
102.513 135.111
Skupaj 102.784 135.111
20. Izredni odhodki
(v tiso€ sit) 2005 2004
Nadomestila za vlagatelje v vzajemne sklade 5.859 1.009
Skupaj 5.859 1.009
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21. Postavke izkaza poslovnega izida po obmoénih odsekih
2005

" Tujina ‘
(v tisot sit) Slovenija BU izvenEU Skupaj
Cisti prihodki od prodaje in prev. prihodki 2.470.297 - 22.427 2492724
Stro$ki blaga, materiala in storitev (1.176.002) (10.050) (1.154) (1.187.206)
Stroski dela (317.361) - (317.361)
Amortizacija in drugi stroSki (37.668) - (37.668)
Finanéni prihodki 67.383 - 12.991 80.374
Finan¢ni odhodki (102.551) - (233) (102.784)
[zredni prihodki 400 - 400
Izredni odhodki (5.859) - (5.859)
Poslovni izid pred davki 898.639 (10.050) 34.031 922.620

2004

. Tujina .
(v tiso€ sit) Slovenija EU -izven EU Skupaj
Cisti prihodki od prodaje in prev. prihodki 2.892.765 2.892.765
Stroski blaga, materiala in storitev (1.492.754) (1.492.754)
Stroski dela (302.362) (302.362)
Amortizacija in drugi stro3ki (33.576) - (33.576)
Financni prihodki 81.601 - 68.285 149.886
Finan¢ni odhodki (135.111) (135.111)
Izredni odhodki (1.009) - (1.009)
Poslovni izid pred davki 1.009.554 - (68.285) 1.077.839
22. Davki
(v tisoc sit) 2005 2004
Prihodki usklajeni z dolobami ZDDPO 2.580.256 3.042.652
Odhodki usklajeni z dolo¢bami ZDDPO 1.620.995 1.951.987
Davéna osnova | 959.261 1.090.665
Povecanje davéne osnove - 11.408
Davéna osnova |l 959.261 1.102.073
OlajSava za investicije 15.591 32.890
Davéne olajSave 4.655 1.817
Davéna osnova lll 939.015 1.067.366
Davek iz dobicka za poslovno leto 234.754 266.842
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23. Razkritja terjatev, obveznosti in nalozb po skupinah povezanih oseb iz 13. €lena ZISDU-1
(v tisoc sit) Terjatve do povezane osebe Obveznosti do povezane osebe  Nalozbe v osebe
Povezana oseba Iz poslovanja Iz financiranja Iz poslovanja Iz financiranja  povezane z DZU
B1 138 - 1.323 - 255.681
B2 49.047 1.614.733 1.369 114.508 -
C 1.219 - 34.168 139.301 -
E1 - - 1.599 - -
E3 - - 3.979 - -
F2 1.285 3117 - - -
G 93.467 - - - -
Skupa;: 145.156 1.617.850 42.438 253.809 255.681
Sifrant vrste povezanosti:

B1 - enaoseba oz. osebe, ki so neposredno udeleZene v drugi osebi,

B2 - enaoseba oz. osebe, ki so posredno udelezene v drugi osebi,

C - vobeh osebah udelezena ista oseba, ki je povezana po 1. odstavku in po 1., 2., 4. in 5. tocki 2. odstavka 13.

¢lena ZISDU-1,

E1 - ¢laniuprave,

E3 - zaposleni po individualnih pogodbah,

F2 - oZjidruZinski ¢lani ¢lana nadzornega sveta,

G - oseba upravljavsko povezana z drugo osebo.
24, Posli s povezanimi osebami

Prodaja povezanim osebam

(v tisoc sit) 2005 2004
PridruZena podjetja - 4.250
Druga povezana podjetja 74.228 76.961
Skupaj 74.228 81.211

Nabava pri povezanih osebah

(v tisoC sit) 2005 2004
Druga povezana podjetja 409.398 271.226
Skupaj 409.398 271.226

Odprte postavke od prodaj povezanim osebam / nabav od povezanih oseb

(v tiso€ sit) 2005 2004
Poslovne terjatve do povezanih oseb

Druga povezana podjetja 143.880 37.962
Skupaj 143.880 37.962
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Poslovne obveznosti do povezanih oseb
Druga povezana podjetja 36.861 48.480

Skupaj 36.861 48.480

Pridobljena posojila od povezanih podjetij

(v tiso€ sit) 2005 2004
Druge povezane osebe 245.000
Skupaj 245.000

Dana posojila povezanim osebam

(v tisoc sit) 2005 2004
Druge povezane osebe 1.614.733 1.722.795
Skupaj 1.614.733 1.722.795
25. Kazalniki

(odstotni koeficienti) 2005 2004
Temeljni kazalniki stanja financiranja

Stopnja lastniSkosti financiranja 52,16 46,45
Stopnja dolgoro¢nosti financiranja 52,16 87,14
Stopnja kratkoro€nosti financiranja 47,84 12,86
Temeljni kazalniki stanja investiranja (nalozbenja)

Stopnja osnovnosti investiranja 2,25 2,33
Stopnja dolgoro¢nosti investiranja 19,70 15,74

Temeljni kazalniki vodoravnega finanénega ustroja

Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 2.313,09 1.989,02
Koeficient neposredne pokritosti krat. obveznosti 476 18,87
Koeficient pospeene pokritosti krat. obveznosti 22,98 68,81
Koeficient kratkoroCne pokritosti kratkoroénih obveznosti 164,30 678,48
Temeljni kazalniki gospodarnosti

Koeficient gospodarnosti poslovanja 161,63 158,19
Koeficient celotne gospodarnosti 155,89 154,86
Temeljni kazalniki dobi¢konosnosti

Koeficient Ciste dobiCkonosnosti kapitala 81,29 86,94
Koeficient Ciste dobi¢konosnosti osnovnega kapitala 429,92 506,87

Koeficient dividendnosti kapitala - -
Koeficient dividendosti za leto 2005 ni izraunan, ker $e ni znana natan¢na vsota dividend za izpladilo lastnikom Druzbe za
poslovno leto, ki se je kon€alo 31. 12. 2005.

37



PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Parmova 53, 1000 Ljubljana
Telephone (01) 4750 100

Facsimile (01) 4750 109

Maticna 8t - 5717159

| Davena st 35498161

Posebno mnenje revizorja za potrebe obvescanja javnosti

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja druzbe KD Investments, druzba za upravijanje, d.o.0., na
dan 31. decembra 2005 ter z njo povezana izkaza poslovnega izida in finanénega izida ter izkaz
gibanja kapitala za tedaj kon¢ano leto. Prav tako smo za isto obdobje revidirali izpolnjevanje pravil
o obvladovanju tveganj, izpolnjevanje pravil varnega in skrbnega poslovanja, stanje notranjih
kontrol, kakovost informacijskega sistema ter pravilnost in popolnost obvestil in porogil Agenciji za
trg vrednostnih papirfjev. Za vse nasteto je odgovorna uprava druzbe. Nasa naloga je izraziti
mnenje o tem.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi
revidiranja ter Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, &t. 110/02,
73/03, 32/04, 42/04, 26/05 in 68/05). Revizija je nafrtovana in izvedena tako, da daje primerno
zagotovilo, da raéunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napaénih navedb, da je bila
pri obviadovanju tveganj, zagotavijanju varnosti in skrbnosti poslovanja ter pripravi obvestil in
porogil Agenciji za trg vrednostnih papirjev spostovana zakonodaja ter da ima druzba KD
Investments, druzba za upravijanje, d.o.0., vzpostavijene notranje kontrole in kakovosten
informacijski sistem. Prepri¢ani smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nase mnenje, ki je
pedano v skladu s 6. ¢lenom Sklepa o podrobnejSi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini
revizijskega pregleda in porocila o revidiranju letnega porocila druzbe za upravijanje (Uradni list
RS, &t. 80/03, 133/03 in 1/05).

Na podlagi opravijenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku
tega porodila, pritrdilno mnenje.
Ljubljana, 12. april 2006 PricewaterhouseCoopers d.o.0.

Mojca Vretar, pooblaséena revizorka

Joze Plevnik, namestnik predsednika uprave

oz Smk
WIMm

Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZ sodid¢u v Ljubljani s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07.2001, pod vioZno Stevilko

12156800 ter v register revizijskih drub pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 8.340.000 SIT. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sededu druZbe.
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PricewaterhouseCoopers d.o.0.
| Parmova 33, 1000 Ljubljana
| Telephone (01) 4750 100

Facsimile (01) 4750 109

Matitna 5 : 5717159

Davina L 35498161

Druzbeniku druzbe
KD Investments, druzba za upravljanje, d.o.o.

Poroéilo o izpolnjevanju pravil o obviadovanju tveganj

Revidirali smo izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj druzbe KD Investments, druZzba za
upravljanje, d.o.o. za leto, ki se je konéalo 31. decembra 2005, in sicer spostovanje tretjega in
petega odstavka 30. ¢lena Zakona o investicijskih skiadih in druzbah za upravijanje (Uradni list RS,
&t. 110/02, 73/03, 32/04, 42/04, 26/05 in 68/05; odslej ZISDU-1). Za kapitalsko ustreznost in
vzpostavitev sistema obvladovanja tveganj v druzbi KD Investments, druzba za upravljanje, d.c.o.
je odgovorna uprava druzbe. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je sistem obvladovanja
tvegan] v druzbi KD Investments, druzba za upravljanje, d.0.0. vzpostavljen v skladu z ZISDU-1 ter
da ta druzba razpolaga s predpisano velikostjo kapitala. Revizija vkljuéuje preizkusevalno
preverjanje ustreznih dokazov o obstoju sistema obvladovanja tveganj in izvajanju naérta za
obvladovanje tveganj. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je imela druzba KD Investments, druzba za upravljanje, d.o.o. v letu, ki se je
koncalo 31. decembra 2005, v vseh pomembnih pogledih vzpostavijen sistem obvladovanja
tveganj iz petega odstavka 30. ¢lena ZISDU-1 ter je razpolagala z ustrezno velikostjo kapitala v
skladu s tretjim odstavkom 30. élena ZISDU-1.

Ljubljana, 12. april 2006 PricewaterhouseCoopers d.o.o.

Mojca Vrecar, pooblas¢ena revizorka

d..a&n. \*lm.t.hn._

JoZe Plevnik, namestnik predsednika uprave
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Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZznem sodidéu v Ljubljam s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07.2001, pod viono Stevilko
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod 3tevilko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 8.340.000 SIT. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sede2u druzbe.
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PricewaterhouseCoopers d.o.0.
Parmova 53, 1000 Ljubljana
Telephone (01) 4750 100
Facsimile (01) 4750 109
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Druzbeniku druzbe
KD Investments, druzba za upravljanje, d.o.o.

Poroéilo o izpolnjevanju pravil varnega in skrbnega poslovanja

Revidirali smo spostovanje doloéb 138. in 182. ¢lena ZISDU-1 pri upravijanju premozenja
investicijskih skladov KD Galileo, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb, KD Rastko, delniski
vzajemni sklad, KD Bond, obvezniski vzajemni sklad, KD Prvi izbor, vzajemni sklad delniskih
skladov, KD MM, vzajemni sklad denarnega trga in KD ID, delniska investicijska druzba, d.d. pri
druzbi KD Investments, druzba za upravljanje, d.o.o. v letu, ki se je konéalo 31. decembra 2005. Za
spostovanje dolocb omenjenih &lenov je odgovorna uprava druzbe. Nasa naloga je izraziti mnenje
o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
nacértovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je druzba KD Investments,
druzba za upravijanje, d.o.o., pri upravljanju premoZenja investicijskih skladov v vseh pomembnih
pogledih spostovala dolocbe 138. in 182. ¢lena ZISDU-1. Revizija vkljutuje preizkusevaino
preverjanje ustreznih dokazov o spoStovanju zakonodaje ter presojanje spostovanja pravil
upravljanja premozenja investicijskih skladov. PrepriCani smo, da je opravijena revizija primerna
podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je druzba KD Investments, druzba za upravijanje, d.o.o. pri upravljanju
premozenja investicijskih skladov KD Galileo, vzajemni sklad fleksibilne strukture naloZzb, KD
Rastko, delniski vzajemni sklad, KD Bond, obvezniski vzajemni sklad, KD Prvi izbor, vzajemni
sklad delniskih skladov, KD MM, vzajemni skiad denarnega trga in KD ID, delniska investicijska
druzba, d.d. pri druzbi KD Investments, druzba za upravijanje, d.o.0. v letu, ki se je konc¢alo 31.
decembra 2005, v vseh pomembnih pogledih spostovala doloébe 138. in 182. &lena ZISDU-1.

Ljubljana, 12. april 2006 PricewaterhouseCoopers d.o.o.

Mojca Vreéar, pooblaséena revizorka

JozZe Plevnik, namestnik predsednika uprave
> Mok
eze ww
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Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodidtu v Ljubliani s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07.2001, pod vioZno Stevilko

12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem inStitutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 8.340.000 SIT. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sededu drutbe
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Druzbeniku druZzbe
KD Investments, druzba za upravljanje, d.o.o.

Porocilo o stanju notranjih kontrol

Revidirali smo stanje notranjih kontrol pri poslovanju druzbe KD Investments, druzba za
upravljanje, d.o.o. ter pri upravljanju investicijskih skladov KD Galileo, vzajemni sklad fleksibilne
strukture nalozb, KD Rastko, delnidki vzajemni sklad, KD Bond, obvezniski vzajemni sklad, KD Prvi
izbor, vzajemni sklad delniskih skladov, KD MM, vzajemni sklad denarnega trga in KD ID, delniska
investicijska druzba, d.d. v poslovnem letu, ki se je koncalo 31. decembra 2005. Za vzpostavitev
notranjih kontrol je odgovorna uprava druzbe, odgovornost revizorja je, da izrazi mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je sistem notranjih kontrol
vzpostavljen. Revizija vklju¢uje spoznavanje ureditve notranjega kontroliranja ter preizkusevalino
preverjanje ustreznih dokazov o zasnovi notranjega kontroliranja. Prepricani smo, da je opravijena
revizija dobra podlaga za naSe mnenje.

Po nasem mnenju so notranje kontrole pri poslovanju druzbe KD Investments, druzba za
upravljanje, d.o.o. ter pri upravljanju vzajemnih skladov KD Galileo, vzajemni sklad fleksibilne
strukture nalozb, KD Rastko, delniski vzajemni sklad, KD Bond, obvezni$ki vzajemni sklad, KD Prvi
izbor, vzajemni sklad delniSkih skladov, KD MM, vzajemni sklad denarnega trga in KD ID, delniska
investicijska druzba, d.d. pri druzbi KD Investments, druZzba za upravljanje, d.0.0. v poslovnem letu,
ki se je kon€alo 31. decembra 2005, v vseh bistvenih pogledih zasnovane v skladu z zahtevami
ZISDU-1 in Sklepa o kadrovskih, tehniénih in organizacijskin pogojih ter dokumentaciji (Uradni list
RS, &t. 80/03, 133/03 in 106/04).

Ljubljana, 12. april 2006 PricewaterhouseCoopers d.o.o,

Mojca Vrecar, pooblastena revizorka

oLogw. \QM,'OQJI

JozZe Plevnik, namestnik predsednika uprave
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Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodis¢u v Ljubljani s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07.2001, pod vloZno Stevilko
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem intitutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 8.340.000 SIT. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedeZu druzbe,
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Parmova 53, 1000 Ljubljana
Telephone (01) 4750 100
Facsimile (01) 4750 109
Matitna 3t. : 5717159
| Davenast- 35498161

Druzbeniku druzbe
KD Investments, druzba za upravljanje, d.o.o.

Porocilo o kvaliteti informacijskega sistema

Revidirali smo skladnost informacijskega sistema druzbe KD Investments, druzba za upravljanje,
d.0.0. za poslovno leto kon¢ano 31. decembra 2005 s Sklepom o kadrovskih, tehniénih in
organizacijskih pogojih ter dokumentaciji (Uradni list RS, §t. 80/03, 133/03 in 106/04). Za skiadnost
informacijskega sistema z zahtevami omenjenega sklepa je odgovorna uprava druzbe. Nasa
naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da informacijski sistem
zagotavlja pravilno in zanesljivo zbiranje, vodenje, prenasanje in obdelovanje podatkov. Revizija
vkljuéuje preizkudevalno preverjanje ustreznih dokazov o kvaliteti informacijskega sistema in
presojanje njegove skladnosti z zakonskimi zahtevami. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija
primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je informacijski sistem druzbe KD Investments, druzba za upravljanje, d.o.0. za
poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2005, v vseh bistvenih pogledih v skladu s Sklepom o
kadrovskih, tehniénih in organizacijskih pogojih ter dokumentaciji (Uradni list RS, §t. 80/03, 133/03
in 106/04).

Ljubljana, 12. april 2006 PricewaterhouseCoopers d.o.o.

Mojca Vrecar, pooblaséena revizorka

Joze Plevnik, namestnik predsednika uprave
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Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodidéu v Ljubljani s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07.2001, pod viozno 3tevilko
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem indtituty za revizijo pod 3tevilko RD-A-014, Vidina vpisancga osnovnega
kapitala j¢ 8.340.000 SIT. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sede?u druzbe
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Pravila o obvladovanju tveganj, varnem in skrbnem poslovanju, notranjih kontrolah, na¢inu vodenja
poslovnih knjig in informacijskem sistemu

Zakonska podlaga

Zakonska podlaga za izpolnjevanje in izvajanje pravil o obvladovanju tveganj, varnem in skrbnem poslovanju,
notranjih kontrolah, nacinu vodenja poslovnih knjig in informacijskem sistemu je v naslednjih predpisih, ki veljajo
za poslovanje druzbe za upravljanje, investicijskih skladov in premoZenja dobro poucenih vlagateljev, ki jih
upravlja druzba za upravljanje:

ZISDU-1 (Uradni list RS, &t. 110/02, s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju ZISDU-1)

e Zakona o trgu vrednostnih papirjev (Uradni list RS, &t. 56/99 s spremembami in dopolnitvami; v
nadaljevanju ZTVP-1);

e Sklep o kadrovskih, tehni¢nih in organizacijskih pogojih ter dokumentaciji (Uradni list RS, §t. 80/03, s
spremembami in dopolnitvami);

e Sklep 0 0 nacinu in pogojih za trzenje in oglaSevanje investicijskih skladov (Uradni list RS, $t. 80/03, s
spremembami in dopolnitvami);

o  Sklep o podrobnejsih pravilih o obvladovanju tveganj druzbe za upravljanje (Uradni list RS, §t. 80/03 in
133/03);

o Sklep o podrobnejsih pravilih za izraCun kapitalske ustreznosti druzbe za upravljanje, rokih, nacinu in
podrobnejSi vsebini poroCanja druzbe za upravljanje Agenciji za trg vrednostnih papirjev o kapitalski
ustreznosti ter podrobnejsih pravilih o obvladovanju tveganj druzbe za upravljanje (Uradni list RS, §t.
126/04);

o Sklep o podrobnejSi vsebini pravil o omejitvi nastanka konflikta interesov pri upravijanju premoZenja
dobro pouéenih vlagateljev in premozZenja investicijskin skladov s strani druzbe za upravljanje (Uradni
list RS, t. 80/03);

o  Sklep o podrobnejsi vsebini in nacinu vodenja evidence imetnikov neprenosljivih investicijskih kuponov
(Uradni list RS, &t. 80/03);

Kapitalsko ustreznost druzbe za upravljanje v skladu s Sklepom o podrobnej$ih pravilih za izraCun kapitalske
ustreznosti druzbe za upravljanje, rokih, nainu in podrobnejSi vsebini poro¢anja druZbe za upravljanje Agenciji
za trg vrednostnih papirjev o kapitalski ustreznosti ter podrobnejsih pravilih o obvladovanju tveganj druzbe za
upravljanje izraGuna druzba za upravljanje najmanj enkrat v Cetrtletju, v primeru vecjih predvidenih sprememb, ki
bi vplivale na kapitalsko ustreznost (izplacilo bilannega dobitka, morebitne spremembe osnovnega kapitala ipd.)
pa po potrebi tudi v vmesnem obdobju.

Pravila in postopki za obvladovanje tveganj, ki jim je pri svojem poslovanju izpostavljena druzba za upravljanje,
se nana$ajo na zagotavljanje kapitalske ustreznosti, operativna in sistemska tveganja, tveganja krsitve predpisov,
tveganja v povezavi s Cloveskimi viri, strateSka tveganja, tveganja tretjih oseb in tveganje skrbnitva. Pravila in
postopki za obvladovanje tveganj so urejena v Pravilniku o nacrtu za obvladovanje tveganj v KD Investments d.
0. 0, pravila o obvladovanju tveganj investicijskin skladov pa v nalrtih za obvladovanje tveganj vsakega
posameznega investicijskega sklada.

Obvladovanje tveganj v zvezi z druzbo za upravljanje in investicijskimi skladi, ki jih upravlja, se izvaja zlasti s
pomocjo naslednjih ureditev, postopkov in ukrepov:

opredelitve delovnih nalog, odgovornosti in pooblastil zaposlenih v delovnih procesih,

o sistema notranjih kontrol, ki se nana$a na posamezne delovne procese v druzbi za upravljanje,

o funkcionalne in prostorske loenosti sektorjev, ki se ukvarjajo z upravljanjem premozenja na eni strani in
spremljanjem upravljanja premoZenja investicijskih skladov in dobro poucenih vlagateljev na drugi strani,
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o ustrezne tehnolodke in informacijske podpore pri funkcioniranju druzbe za upravljanje, upravljanju
premozenja in vodenju evidence imetnikov investicijskih kuponov vzajemnih skladov ter zagotovitve
varnosti pri vnosu, obdelavi in prenosu podatkov,

e sistema spremljanja in razvoja kadrovskih potencialov druzbe za upravijanje ter nagrajevanja
zaposlenih,

o opredelitve ukrepov za prepreCevanje moznih konfliktov interesov druzbe za upravijanje in njenih
zaposlenih pri upravljanju premoZenja investicijskih skladov in dobro pouéenih vlagateljev ter njihovega
izvajanja,

o pravil in postopkov, sprejetih v internih aktih druzbe za upravljanje, ki se nanasajo na posamezne vidike
poslovanja druzbe za upravljanje.

DruZba za upravljanje je pridobila certifikat ISO 9001:2000, ki opredeljuje poslovne procese v druzbi, s katerimi
so dani pogoji za izboljSanje kvalitete storitev in dela vseh zaposlenih v druzbi za upravljanje.

Postopki in ukrepi za obvladovanje tveganj, varno in skrbno poslovanje in notranje kontrole se izvajajo v vseh
sektorjih in oddelkih druzbe za upravljanje, in sicer po naslednjih delovnih podrogjih:

e upravljanje premoZenja v naloZzbenem sektorju in spremljanje upravljanja premozenja v zaledni sluZbi,

e vodenje poslovnih knjig,

e postopek sprejemanja vplacil in in izvajanja izplacil investicijskih kuponov vzajemnih skladov,

e hramba dokumentov in evidence ter evidentiranje prejete in oddane poste,

e varovanje zaupnih podatkov, notranjih informacij in poslovnih skrivnosti,

e notranja revizija.

1. Upravljanje premozenja v nalozbenem sektorju in spremljanje upravljanja premozenja v zaledni
sluzbi

Upravljanje premoZenja in spremljanje upravljanja premozenja poteka v skladu s postopki, opisanimi v prilogah
Pravil o omejitvi nastanka konflikta interesov pri upravljanju premozenja dobro poucenih vlagateljev in
premozenja investicijskih skladov, in sicer:

- postopka dela in pretoka dokumentacije pri dejanjih, povezanih z upravljanjem premoZenja investicijskih
skladov in premozenja dobro poucenih vlagateljev (postopek dajanja narodil), in

- postopka spremljanja in evidentiranja narodil ter obracunov poslov in pretok dokumentacije pri dejanijih,
povezanih z upravljanjem premozenja investicijskih skladov in premoZenja dobro poucenih viagateljev.

1.1. Upravljanje premozenja
Odlocitve o nakupu in prodaji finanénih instrumentov oziroma druge odlocitve, povezane z upravijanjem

premoZenja posameznega investicijskega sklada ali dobro pouéenega viagatelja, se sprejemajo na podlagi:

o naloZbene politike, opredeliene v prospektih investicijskin skladov in v pogodbah o upravijanju
premozenja dobro poucenih vlagateljev,

e usmeritev, sprejetih na sejah nalozbenega sveta druzbe za upravijanje,
o izdelanih nalozbenih priporoCil,

e delovnih zadolZitev in pristojnosti posameznega upravitelja portfelja.
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Nalozbeni svet se sestaja periodicno, praviloma enkrat tedensko in obravnava:

aktualno dogajanje na trgih vrednostnih papirjev,

aktualno dogajanije v zvezi s posameznimi izdajatelji finanénih instrumentov,
poroCila upraviteljev o opravljenih aktivnostih,

predloge upraviteljev glede smernic nakupov in prodaj finanénih instrumentov.

Zapisniki naloZzbenega sveta se arhivirajo.

Narocila za nakup in prodajo vrednostnih papirjev oziroma drugih finanénih instrumentov na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev oziroma drugih trgih finanénih instrumentov dajejo upravitelji po dolo¢enih postopkih in v
predpisani obliki.

Z namenom prepreCevanja konflikta interesov pri upravljanju premozenja investicijskih skladov in dobro pouéenih
vlagateljev upravitelji dajejo naro€ila za vsak investicijski sklad oziroma premoZenje dobro poucenega viagatelja
posebej, praviloma za vsak vrednostni papir oziroma drug finan¢ni instrument soasno za vse investicijske sklade
oziroma premozenja dobro pouéenih vlagateljev.

Z namenom obvladovanja tveganja pri nalaganju sredstev investicijskega sklada oziroma premozenja dobro
poucenega vlagatelja viSino dnevnih naroCil za investicijske sklade oziroma premoZenje dobro poucenega
vlagatelja po posameznem upravitelju doloci €lan uprave, pristojen za podroCje upravljanja nalozb, s Sklepom o
doloditvi zneska za opravljanje poslov upravitelia portfelja. Sklep doloa, da imajo skladno z opredeljeno
nalozbeno politiko in sprejetimi sklepi naloZzbenega sveta delavci, ki opravljajo delo na delovnem mestu
upravitelja portfelja, pristojnost samostojnega dajanja naro€il za nakupe in prodaje trznih in netrznih vrednostnih
papirjev in drugih finanénih instrumentov do viSine skupnega dnevnega naro€ila v doloéenem znesku, in sicer za
vse investicijske sklade in premoZenje dobro poucenih vlagateljev skupaj. Za opravljanje poslov nakupov in
prodaj trznih in netrznih vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih instrumentov nad zneskom, navedenim v sklepu,
morajo upravitelji portfelja pridobiti soglasje (podpis) ¢lana uprave, pristojnega za podroéje upravljanja nalozb,
oziroma njegovega pooblas¢enca.

Dodatne zahteve glede vrednostnega obsega poslov po posameznem upravitelju oziroma glede vrednostnega
obsega poslov vseh upraviteliev skupaj se po potrebi opredelijo tudi v pogodbah o opravijanju posameznih
storitev v zvezi z vrednostnimi papirji, sklenjenih s poobladCenimi udelezenci trga vrednostnih papirjev
(borznoposrednidkimi druzbami oziroma bankami), z namenom vzpostavitve zunanje kontrole postopka
naro€anja.

1.2. Spremljanje upravljanja premozZenja

Zaledna sluzba in upravitelj - skronik druzbe z namenom obvladovanja tveganja pri naro¢anju poslov (v povezavi
z napakami pri trgovanju) in z namenom obvladovanja tveganja pri preverjanju sklenjenih poslov (v povezavi z
napakami pri poravnavi) za rafun investicijskih skladov oziroma premozenje dobro poudenih vlagateljev
zagotavljajo sistem oddaje, spremljave in evidentiranja naro€il in poslov ter sprotnega nadzora teh postopkov. V
skladu s svojimi pooblastili zaledna sluzba in upravitelj - skrbnik:

o spremljajo in preverjajo postopek naroanja nakupov in prodaj vrednostnih papirjev in drugih finanénih
instrumentov za ra¢un investicijskih skladov in premoZenje dobro poucenih viagateljev,

o spremljajo spremembe in stanja naloZb in preverjajo pravilnost obraunavanja nakupov in prodaj
vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih instrumentov za racun investicijskih skladov in premoZenje
dobro poucenih viagateljev,
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e vodijo evidence, povezane z naloZbami investicijskih skladov, naro€ili in obracuni nakupov in prodaj
vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih instrumentov za racun investicijskih skladov in premoZenja
dobro poucenih viagateljev.

Delo v zaledni sluzbi opravljajo referenti za spremljanje nalozb.

1.2.1. Narocila ter obracuni nakupov in prodaj finanénih instrumentov, s katerimi se trguje na
organiziranih trgih

1.2.1.1. Postopek narocanja

Upravitelj posreduje naro€ilo za nakup ali prodajo vrednostnih papirjev oziroma drugih finanénih instrumentov, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu, oziroma za posle s sveznji na predpisanih obrazcih. Kadar obrazci za
naroCila za ra¢un posameznih investicijskih skladov oziroma za raCun premoZenja posameznih dobro poucenih
vlagateljev (glede na nalozbeno politiko oziroma druge opredeliene kriterije) vsebujejo narocila za nakup ali
prodajo istih vrednostnih papirjev oziroma istih finanénih instrumentov, upravitelj praviloma posreduje navedena
naroCila so€asno za vse investicijske sklade oziroma premoZenja dobro pouéenih viagateljev, za katere daje
naroCila, in sicer za vsak investicijski sklad oziroma premoZenje dobro pouéenega vlagatelia na posebnem
obrazcu.

Postopki in obrazci za naroCanje poslov z vrednostnimi papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje
na organiziranih trgih, so posebej opredeljeni glede na naslednje znacilnosti poslov:

- glede na trg (domaci oziroma tuji),
- glede na nacin posredovanija naro€ila (pisno, telefonsko).

Upravitelj - skrbnik pregleda narocila, nakar se po ugotovitvi njihove ustreznosti dostavijo borznoposredniski
druzbi oziroma banki. Zaledna sluzba vodi lastno evidenco in arhiv narogil.

1.2.1.2. Postopek spremljanja in preverjanja obraéunov

ObraCune za sklenjene posle prejme druzba za upravijanje za vsak vrednostni papir oziroma drug financni
instrument, ki je bil predmet posla (posebej za nakup in posebej za prodajo), in za vsak posamezen investicijski
sklad oziroma premozenje dobro poucenega vlagatelja posebej. Obracun vsebuje predpisane elemente.

Referent za spremljanje nalozb v zaledni sluzbi preveri, ali je obracun opravljenih poslov pripravijen v skladu z
navodili za nakup in prodajo vrednostnih papirjev oziroma drugih finan¢nih instrumentov v naro€ilu.

Preverjene in podpisane obradune s strani referenta za spremljanje nalozb ter upraviteljev referent za spremljanje
naloZb poslie v knjizenje pogodbenemu partnerju, ki za investicijske sklade opravlja administrativne storitve. Po
vnosu vseh dnevnih raunovodskin dogodkov s strani pogodbenega partnerja le-ta obvesti referenta za
spremljanje nalozb o knjizenju vseh poslov tekocega dne, nato pa referent v programu pogodbenega partnerja Se
dodatno preveri pravilnost knjizb.
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1.2.2. Narocila ter obracuni nakupov in prodaj finanénih instrumentov, s katerimi se trguje zunaj
organiziranih trgov

Postopki v zvezi s posli za radun investicijskin skladov in premozenja dobro poucenih vlagateljev, ki se ne
opravijo na organiziranih trgih vrednostnih papirjev, se lo¢ijo glede na vrste finanénih instrumentov oziroma
poslov, in sicer:

o posliz vrednostnimi papirji in instrumenti denarnega trga na primarnem trgu in javne ponudbe za odkup,
e posli z vrednostnimi papirji in instrumenti denarnega trga na sekundarnem trgu (OTC posli oziroma posli
na denarnem trgu),
posli z netrznimi vrednostnimi papirji,
o denarni depoziti.

1.2.2.1. Posli na primarnem trgu in javne ponudbe za odkup

Za posle na primarnem trgu upravitelji pripravijo posebna naro€ila, odvisno od vrste posla. Referent za
spremljanje nalozb preveri in potrdi ustreznost naroéila in ga do prejema rezultatov avkcije oziroma obraCuna
sklenjenega posla vodi v logeni evidenci. Ob prejemu obracuna preveri in potrdi skladnost obrauna z narogilom.
Smiselno enako se obravnavajo tudi posli pri sprejemanju javne ponudbe za odkup po Zakonu o prevzemih.

1.2.2.2. OTC posli oziroma posli na denarnem trgu

Postopek pri poslih na OTC trgih oziroma na denarnem trgu poteka na podoben naéin kot pri poslih z
vrednostnimi papirji in instrumenti denarnega trga na organiziranem trgu, pri éemer gre za posebne oblike
obrazcev naro€il oziroma obraéunov sklenjenih poslov.

1.2.2.3. Posli zunaj organiziranega, OTC oziroma denarnega trga

Pri poslih z netrznimi vrednostnimi papirji oziroma poslih zunaj organiziranega, OTC oziroma denarnega trga
upravitelji in pravna sluzba sodelujejo ze v fazi priprave posla. Pred sklenitvijo pogodbe upravitelji pripravijo
poseben obrazec z vsemi kljucnimi podatki 0 samem poslu in nasprotni stranki v poslu. V nadaljevanju referent
za spremljanje nalozb v zaledni sluzbi v sodelovanju z upraviteliem in pravnikom v rokih, ki so s pogodbo
dologeni za izpolnitev poslov, preveri pravo€asnost in ustreznost izpolnitve pogodbe s strani vseh pogodbenih
strank.

1.2.2.4. Denarni depoziti

V skladu s poslovno politiko se tista denarna sredstva, ki jih ni mogoce takoj naloZiti v vrednostne papirje in so
glede na likvidnostni nacrt prosta, naloZijo v depozit ha odpoklic pri bankah. Na osnovi ugotovljenih preseznih
sredstev na transakcijskem racunu in razlicnih bancnih pogojev vezave upravitelji izdelajo poseben obrazec za
sklenitev depozitne pogodbe oziroma morebitno podaljSanje depozita, ki je obvezna interna priloga sklenjene
depozitne pogodbe z banko. |z obrazca je razvidno, za kateri investicijski sklad se sklepa depozit, pri kateri banki,
kolikSna je dogovorjena obrestna mera ter vrsta in viSina depozita.
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1.2.2.5. Posredovanje dokumentacije pogodbenemu partnerju, ki za investicijske sklade opravlja
administrativne storitve

Postopki ustreznega obveSCanja oziroma posredovanja dokumentacije pogodbenemu partnerju, ki za
investicijske sklade opravlja administrativne storitve, pri vseh navedenih vrstah poslov zunaj organiziranega trga
vrednostnih papirjev praviloma potekajo na podoben oziroma enak nacin kot pri poslih za racun investicijskih
skladov na organiziranih trgih vrednostnih papirjev.

1.2.3. Nadzor nad dopustnostjo, skladnostjo in omejitvami nalozb ter obvladovanje tveganj investicijskih
skladov

Nadzor nad nalozbami v strukturi sredstev investicijskih skladov se vri na razliéne na€ine na posameznih
kontrolnih to¢kah.

Nalozbeni sektor pred oddajo naroil za posle s finanénimi instrumenti za raCun investicijskih skladov in

premoZenje dobro poucenih vlagateljev na osnovi izpisov iz raunalnidke evidence (bilance stanja, izpisa stanja

posameznih vrst in skupin nalozb ter deleza, ki jih le-ti predstavljajo v celotnih sredstvih investicijskega sklada),

izvaja kontrolo nad:

o skladnostjo izhodiSCne strukture posameznih nalozb in skupin nalozb z zakonskimi dolodili in dolocbami
nalozbene politike, opredeljene v pravilih upravljanja oziroma prospektih investicijskih skladov;

e ustreznostjo predvidenih nakupov in prodaj finan¢nih instrumentov za raun investicijskih skladov, ki naj bi
bili zajeti v naro€ilih za posamezne posle, z dolo¢bami o dopustnosti in omejitvah nalozb.

Upravitelj - skrbnik vrSi  kontrolo v fazi naroanja nakupov in prodaj finan¢nih instrumentov. V primeru
prodajnega posla v materialni evidenci nalozb investicijskega sklada oziroma premoZenja dobro pouéenega
vlagatelja, ki se vodi neodvisno, upravitelj - skrbnik preveri, ali se vrednostni papirji oziroma financni instrumenti
nahajajo v portfelju investicijskega sklada oziroma ali obstajajo v zadostni koli¢ini, da je lahko naro€ilo izvedeno;
pri vseh narodilih preveri, ali bi bile zaradi sklenjenega posla preseZzene omejitve, doloéene z zakonom,
prospektom investicijskega sklada ali s pogodbo o upravljanju premozenja dobro poucenega viagatelja.

Sprotna kontrola nalozbenih omejitev, ki se nana$ajo na limite posameznih vrst in skupin nalozb, poteka tudi v
sluzbi za obvladovanje tveganj, pri emer pa je prvenstvena naloga te sluzbe tekoéi in sistematiCni nadzor nad
posameznimi in vsemi nalozbami investicijskih skladov ter nadgradnja metodologije za spremljanje nalozb z
vidika obvladovanja tvegan;.

1.2.4. Poslovanje na posebnem denarnem racunu investicijskih skladov

V zaledni sluzbi se na osnovi predvidenih transakcij in ze sklenjenih poslov nakupov in prodaj financnih
instrumentov za raéun investicijskih skladov dnevno izdeluje naért likvidnih sredstev.

Za spremljanje likvidnosti so predpisani posebni interni obrazci v elektronski obliki. Na osnovi teh podatkov imajo
upravitelji nasledniji delovni dan vpogled v tekoCe stanje denarnih sredstev.

Vnos placilnih nalogov opravljajo referenti v zaledni sluzbi, medtem ko so zaradi ustreznega izvajanja notranjih
kontrol podpisniki placilnih nalogov druge osebe, ki jih pooblasti uprava druzbe za upravijanje.
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1.2.5. Kontrola prihodkov investicijskih skladov

Kontrolo prihodkov (dividend, obresti) investicijskih skladov izvaja v skladu s pogodbo pogodbeni partner, ki za
investicijske sklade opravlja administrativne storitve. Neodvisna kontrola poteka v zaledni sluzbi druzbe za
upravljanje.

1.2.6. Hramba vrednostnih papirjev in drugih finanénih instrumentov

Referenti za spremljanje naloZb v zaledni sluzbi tedensko po stanju na T-3 (oziroma po dokoncani stvarni in
denarni poravnavi) preverijo podatke o stanju vrednostnih papirjev in drugih finanénih instrumentov v premoZenju
posameznega investicijskega sklada, ki je za vsak posamezen investicijski sklad dnevno dostopen v elektronski
obliki in katerega vir so podatki, ki jih posreduje pogodbeni partner, ki opravlja administrativne storitve. Stanje, ki
ga posreduje pogodbeni partner, se primerja s stanjem nalozb investicijskih skladov v neodvisni materialni
evidenci, ki jo referent v zaledni sluzbi pripravlja na podlagi izpisa stanja na raéunih vrednostnih papirjev v KDD —
Centralni KlirinSko depotni druzbi oziroma na podlagi stanj iz prejetih potrdil o lastnistvu vrednostnih papirjev
oziroma drugih financnih instrumentov (za tuje vrednostne papirje oziroma druge finanéne instrumente) oziroma
na podlagi drugih neodvisno pridobljenih podatkov.

Stanje vrednostnih papirjev se preverja tudi s primerjavo z mesecnim izpiskom iz KDD - Centralne klirin§ko
depotne druzbe.

Materializiranih vrednostnih papirjev investicijski skladi nimajo.

2. Hramba dokumentov in evidence ter evidentiranje prejete in oddane poste

Dokumenti se hranijo v pisni ali elektronski obliki v tajnistvu druZbe za upravljanje, v zaledni sluZbi, v naloZbenem
sektorju in v pravni sluzbi. Posebej se dokumenti, ki se nanasajo na administrativne storitve, hranijo tudi pri
pogodbenem partnerju, ki za investicijske sklade opravlja administrativne storitve.

Tajnidtvo druZbe za upravljanje hrani vse kopije obrazcev za naroCila za posle z vrednostnimi papirji in drugimi
finanEnimi instrumenti. Kopije dokumentov se v registratorje odlagajo sprotno po ¢asovnem zaporedju prejetja od
referenta za spremljanje nalozb. V elektronski obliki se obrazci hranijo tudi v nalozbenem sektorju. Po prejemu
obradunov za vse posle oziroma dokonénem oblikovanju dnevnega seznama se podatki hranijo tudi v elektronski
obliki v skupnem direktoriju tajniStva, do katerega ima poleg administratorjev v tajniStvu vpogled naloZbeni
sektor, sektor zalednih sluzb in uprava druzbe, moznost vnosa in spreminjanja podatkov pa imajo samo
administratorji v tajnistvu druzbe. Datoteke z meseénimi podatki se v tiskani obliki shranijo k dnevnim seznamom
na zadnji delovni dan v mesecu, za katerega so bile izdelane.

Zaledna sluzba (referent za spremljanje nalozb) hrani pisna narocila, obracune, potrdila o zaklju¢enem nakupu
oziroma prodaji vrednostnega papirja in potrdila o lastnistvu vrednostnih papirjev ter drugo dokumentacijo,
povezano s posameznim poslom na organiziranem trgu in zunaj organiziranega trga, v arhivu zaledne sluzbe, in
sicer za vsak investicijski sklad oziroma premoZenje dobro pouéenega vlagatelja posebej za posle, sklenjene s
financnimi instrumenti domadih izdajateljev, in posebej za posle, sklenjene s financnimi instrumenti tujih
izdajateljev.

Dokumentacija, povezana s posli z netrznimi vrednostnimi papirji (izvod obrazca za sestavo pogodbe o nakupu
oziroma prodaji netrznih vrednostnih papirjev in sklenjene pogodbe v predpisanem Stevilu izvodov) se hranijo v
arhivu zaledne sluzbe, kopije pogodb pa v naloZzbenem sektorju poleg ostale dokumentacije, ki se nanasa na
posamezno netrzno nalozbo.
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Dokumentacija, povezana z depoziti (interni obrazci za sklenitev depozitne pogodbe oziroma narocila za polog
oziroma dvig depozitov, pogodbe z banko oziroma drugo finan¢no organizacijo o pologu oziroma dvigu
depozitov) se hranijo v arhivu zaledne sluzbe.

Podatki, prejeti od pogodbenega partnerja, ki opravlja administrativne storitve za investicijske sklade, se hranijo v
evidenci o stanju sredstev investicijskega sklada, ki se vodi dnevno v elektronski obliki za vsak posamezen
investicijski sklad. Posamezni istovrstni finanéni instrumenti so razvrséeni po skupinah, tako da datoteka vsebuje
tudi naslednje podatke: vrednost vseh naloZzb v posamezne skupine finan¢nih instrumentov in odstotek vrednosti
posamezne skupine finanénih instrumentov v vseh sredstvih.

V zaledni sluzbi se v elektronski obliki vodi posebna evidenca naro€il in obraéunov za vse posle z vrednostnimi
papirji in drugimi finanCnimi instrumenti za vsak investicijski sklad posebej, in sicer po ¢asovnem zaporedju
naroCil za posamezne posle. MoZnost vpogleda v evidenco imajo zaledna sluZba, naloZbeni sektor in uprava
druzbe, moznost spreminjanja podatkov pa samo referent za spremljanje nalozb v zaledni sluzbi.

V zaledni sluzbi se sprotno vodi in hrani tudi materialna evidenca nalozb za posamezen investicijski sklad
oziroma premoZenje dobro poucenega vlagatelja v elektronski obliki. Evidenca vsebuje stanje nalozb,
pripravljeno na podlagi izpisa stanj z racuna vrednostnih papirjev v KDD — Centralni klirinsko depotni druZbi
oziroma na podlagi stanj iz prejetih potrdil o lastnistvu vrednostnin papirjev oziroma drugih finanénih
instrumentov. MozZnost vpogleda v evidenco imata zaledna sluzba in uprava druzbe, moznost spreminjanja
podatkov pa samo referent za spremljanje nalozb v zaledni sluzbi. Referent za spremljanje nalozb datoteko, ki jo
oblikuje enkrat tedensko, v tiskani obliki in potrjeno s svojim podpisom in datumom podpisa hrani v arhivu
zaledne sluzbe v posebnem registratorju v zaledni sluzbi za vsak investicijski sklad oziroma premozenje dobro
poucenega vlagatelja posebe;.

Evidenca likvidnih sredstev in depozitov se hrani v elektronski obliki v posebni datoteki, ki je dostopna zaledni
sluzbi in sektorju upravljanja nalozb, moznost vnosa in sprememb podatkov pa ima samo pooblas¢ena oseba v
zaledni sluzbi v skladu s svojimi pristojnostmi. Evidenca se vodi dnevno za vsak investicijski sklad oziroma
premozenje dobro pouCenega vlagatelja posebej. V evidenci so lo€eno prikazani podatki o stanju denarnih
sredstev na posebnem denarnem raCunu na posamezni dan ter podatki o datumu nakazila, zapadlosti, znesku
depozita, obrestni meri, z navedbo imena finanéne organizacije, pri kateri so nalozena sredstva v depozitih. V te
evidenci se vodi tudi pregled podatkov o drugih kratkoroénih financnih instrumentih, in sicer o vrsti instrumenta,
datumu pridobitve, datumu njegove zapadlosti in vrednosti.

Pravna sluzba na podlagi Pravilnika o podrobnejSi vsebini in nacinu izdelave seznama povezanih oseb vodi
seznam oseb, povezanih z druzbo za upravljanje (seznam POV/1). Seznam se posodablja na podlagi podatkov,
ki jih druzba za upravljanje spremlja sprotno. Vse osebe na seznamu so tudi seznanjene z obveznostjo sprotnega
poroCanja o spremembah, ki se nanaajo na podatke o povezanosti. Ne glede na to druzba za upravljanje
dvakrat letno pisno pozove vse osebe, s katerimi ima vzpostavljeno dlje ¢asa trajajo¢e pravno razmerje, da jo
obvestijo 0 morebitnih spremembah, ki bi vplivale na podatke v seznamu povezanih oseb. Vpogled v seznam je
v skupni datoteki dostopen vsem sektorjem druzbe za upravljanje.

V pravni sluzbi se hranijo podpisni kartoni, zigi, izpisi iz registrov, originalni zapisi internih aktov ter druga
dokumentacija, povezana s poslovanjem druzbe za upravljanje in investicijskih skladov.

V pravni sluzbi se hrani tudi vsa dokumentacija, povezana s poro¢anjem Agenciji za trg vrednostnih papirjev ter
drugim drZzavnim organom ter kopije obvestil javnosti na podlagi rednega obve$¢anja ter obves$&anja javnosti o
pomembnih pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih s poslovanjem druzbe za upravljanje in investicijskih
skladov. V pravni sluzbi se nahajajo tudi vsa letna in polletna poro€ila investicijskih skladov in druzbe za
upravljanje ter revidirana poroila.
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Evidentiranje prejete in oddane poSte se vodi v tajniStvu druzbe za upravijanje. Vso posto prejme tajniStvo
(administratorja), kjer se vodi knjiga prejete in oddane poste (v elektronski obliki). Administratorja vso prejeto
posto oZigosata (na Zig se vpiSe zaporedna Stevilka iz knjige poste ter podatek, komu je bila posta predana).
Prejeto po$to nato administratorja posredujeta osebam, ki so zadolZzene za nadaljnje ukrepanije v zvezi s prejeto
posto. Vsi originali in dokumenti, ki se nanaSajo na splosne vidike poslovanja druzbe za upravijanje in
investicijskih skladov, se hranijo v arhivu pravne sluzbe, drugi originalni dokumenti pa v sektorjih in sluzbah, na
katere se nana$ajo.

3. Vodenje poslovnih knjig

Radunovodske storitve, ki zajemajo vodenje poslovnih knjig in sestavljanje poslovnih poroil investicijskih
skladov, vrednotenje premoZenja, poro¢anje in javno objavljanje informacij o poslovanju investicisjkih skladov,
vodenju evidenc ter druge administrativne storitve, povezane z delovanjem investicijskih skladov, je druzba za
upravljanje s pogodbo o opravljanju administrativnih storitev z dne 28. 6. 2004 prenesla na Abanko Vipa d. d.,
Ljubljana. RaCunovodske storitve, ki zajemajo vodenje poslovnih knjig in sestavljanje poslovnih porogil za druzbo
za upravljanje, pa je druzba za upravijanje s pogodbo o izvajanju storitev z dne 17. 11. 2004 prenesla na KD
Holding d. d.

Racunovodstvo, ki ga je na podlagi pogodbe o administrativnih storitvah druzba za upravljanje prenesla na
Abanko Vipa, d. d., in KD Holding d. d. ,deluje po postopkih, ki zajemajo:

naloge racunovodstva,

organiziranost in vodenje ratunovodstva,

vrste in nacin sestavljanja knjigovodskih listin (izvirne in izvedene),

gibanje knjigovodskih listin,

kontrolo knjigovodskih listin in osebe, odgovorne za verodostojnost in resni¢nost knjigovodskih listin,
izdajo nalogov za knjiZzenje knjigovodskih listin,

hranjenje knjigovodskih listin, poslovnih knjig in racunovodskih izkazov in poroil,

popis sredstev in obveznosti do virov sredstev.

Knjigovodske listine se sestavijo za vsak poslovni dogodek, ki se v zvezi s poslovanjem investicijskih skladov in
druZbe za upravljanje pokaZze v spremembi sredstev ali obveznosti do virov sredstev ali v nastanku odhodkov
oziroma prihodkov investicijskih skladov oziroma druzbe za upravljanje. Sestavijo se na kraju in ob ¢asu nastanka
poslovnega dogodka, in sicer na mestu nastanka (v racunovodskih sluzbah).

Izwrne knjigovodske listine investicijskih skladov so:
obraCuni nakupov in prodaj finanénih instrumentov borznoposredniskih druzb oziroma bank (za posle s
finanCnimi instrumenti, sklenjene na organiziranih trgih vrednostnih papirjev),
pogodbe o nakupih in prodajah finanénih instrumentov (za posle s finan¢nimi instrumenti, sklenjene zunaj
organiziranega trga),
pogodbe o danih depozitih.

Pooblad&eni delavec v raCunovodstvu opravi kontrolo pravilnega vnosa tecajev in knjiZzenja poslovnih dogodkov,
kar potrdi s svojim podpisom na dokumentih.

Predhodna logitna kontrola knjizenja (pred dokoncnim izraunom vrednosti enote premozenja vzajemnih
skladov) poteka tudi v zaledni sluzbi druzbe za upravljanje.
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4. Postopek sprejemanja vplacil in in izvajanja izplacil investicijskih kuponov vzajemnih skladov

Sprejem pristopnih izjav in identifikacija viagateljev v skladu z Zakonom o prepreCevanju pranja denarja (Uradni
list RS, &t. 79/01, 52/02, 59/02 in 110/02) poteka na sedeZu druzbe za upravljanje in pri pogodbenih partnerjih, na
katere je druzba za upravljanje s pooblastilom prenesla trzenje in prodajo investicijskih kuponov vzajemnega
sklada.

Vplacila v vzajemne sklade, prejeta na posebni denarni raCun vzajemnih skladov do preseCne ure vsakega
obradunskega (delovnega) dne, se v oddelku pasive vzajemnih skladov preradunajo v Stevilo enot premoZenja po
veljavni vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada. Imetniki investicijskih kuponov ob vsakokratnem vplacilu
prejmejo pisno potrdilo o vplatanem znesku in Stevilu enot premozenja, ki je bilo obraCunano, oziroma o
celotnem Stevilu enot premoZenja na investicijskem racunu.

Izplacila na podlagi zahtev za izplacilo, ki jih druzba za upravljanje prejme v pisni obliki do prese¢ne ure vsakega
obraunskega (delovnega) dne, se izvrSijo po veljavni vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada na
transakcijske raCune imetnikov investicijskih kuponov, ki so jih navedli v pristopnih izjavah. Vlagatelji po
izvedenem izplacilu dobijo tudi potrdilo o stanju Stevila enot premozZenja vzajemnega sklada na investicijskem
racunu.

Celoten postopek obracuna vpladil in izplacil poteka v posebni programski aplikaciji, do katere imajo dostop
izkljuéno osebe, ki jih za to posebej pooblasti uprava druzbe za upravljanje. Zaradi varovanja zaupnih in osebnih
podatkov je za vsako osebo, ki dela z aplikacijo, dolo€en poseben nivo dostopa, odvisno od vrste opravil, ki jih
opravija.

Zbirnika dnevnih vplacil in izplacil sta osnova za knjizenje poslovnih dogodkov v raéunovodstvu in v poslovnih
knjigah vzajemnih skladov

Kontrola izraCuna vrednosti enote premozenja vzajemnih skladov poteka v ratunovodstvu in v zaledni sluzbi
druZbe za upravljanje.

5. Tehni¢na opremljenost in informacijski sistem

Druzba za upravljanje je v letu 2004 do 1. avgusta oziroma do prenosa administrativnih storitev na Abanko Vipa
d. d. uporabljala za vodenje knjig investicijskih skladov programski paket za podporo ra¢unovodstvu investicijskih
skladov, ki so ga izdelali v podjetju ITEO SPIN d. o. 0., Ljubljana. Za programski paket je dne 23. 12. 2003
preizkuSeni revizor informacijskih sistemov izdal mnenje, da je skladen z veljavnimi predpisi s podroCja vodenja
poslovnih knjig in sestavljanja poslovnih poro€il. Informacijski sistem Abanke Vipa d. d. je dobil zadnje dokazilo
preizkuSene revizorke informacijskih sistemov o skladnosti programske opreme z vsakokrat veljavnimi predpisi s
podrocja vodenja poslovnih knjig in sestavljanja poslovnih porocil dne 24. 12. 2004.

Poleg navedene programske opreme se uporablja tudi druga (navision, ibon, ipis, lastni programski moduli za
interno uporabo).

Kljuéna programska oprema v druzbi za upravljanje (aplikacija za spremljanje vplacil v vzajemne sklade in izplail
iz vzajemnih skladov ter vse s tem povezane dogodke) deluje na podatkovni bazi Microsoft SQL Server 200 v
okolju Windows 2003, ki ga poganja ve¢ visoko zanesljivih streznikov proizvajalca Dell. Vsi podatki na streznikih
so shranjeni na diskovnem polju, ki deluje v enemu od RAID nacinov (RAID1 ali RAID5). Tak nacin dela
zagotavlja neprekinjeno delovanje tudi v primeru okvare enega od diskov in sluzi kot osnovni mehanizem za
zagotavljanje varnosti podatkov. Za varovanje datotek se dodatno uporablja »mehanizem Shadow Copy«, ki
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dvakrat dnevno naredi kopijo vseh datotek. Ta pristop zagotavlja trenutno obnovo izgubliene datoteke v roku
enega tedna.

Zadnji varnostni mehanizem je zagotovljen z dodatnim shranjevanjem podatkov iz vseh streznikov na zunanji
sistem za shranjevanje podatkov (gre za visoko zmogljivo tratno enoto Dell na osnovi LTO2 tehnologije). Po
predvidenem nacrtu se vsak dan okrog 23.00 ure zveder zaZene procedura, ki omogodi, da se vsi podatki, ki se
nahajajo na streZnikih, shranijo na medij v traéni enoti. Mediji se vsak dan zamenjajo, petkovi mediji pa se hranijo
na oddaljeni lokaciji tri do Stiri mesece, dodatno pa se shrani arhivska kopija podatkov s konca vsakega
koledarskega leta. Vsi mediji se nahajajo v ognjevarnih omarah.

Vnos podatkov se izvaja preko veéjega Stevila delovnih postaj, povezanih v omrezje. Popis delovnih posta;
zajema pooblas¢ene uporabnike in lokacijo posamezne postaje. Dostop do podatkov v omreZju je urejen z
razli¢nimi varnostnimi mehanizmi, ki jih uporablja sektor informacijske tehnologije, celotno varnost sistema pa
ureja varnostna politika:

e Vsak zaposleni ima svoje uporabnisko ime in geslo, s katerima se prijavi v centralno omrezje. Po omejenem
Stevilu neuspesnih prijav se uporabniSko ime zaklene in prepreci poskuse vdora v sistem. Struktura gesla je
natan¢no doloena in se obvezno periodiéno spreminja.

o Razliéne ravni pravic dostopa do podatkov v okviru omreZja se urejajo v okviru samega operacijskega
sistema. Posameznim zaposlenim se dodeljujejo na podlagi delovnih obveznosti, dologenih s sistematizacijo
delovnih mest.

6. Varovanje zaupnih podatkov, notranjih informacij in poslovnih skrivnosti

Varovanje zaupnih podatkov ter postopke in ukrepe za njihovo varovanje, ravnanje zaposlenih pri sklepanju
poslov z vrednostnimi papirji za svoj raCun ter postopek sestavljanja seznama vrednostnih papirjev in izdajateljev
(v zvezi z notranjimi informacijami) ureja Pravilnik o ravnanju zaposlenih. Na podlagi tega pravilnika so vsi
zaposleni v druzbi za upravljanje dolzni poro¢ati o poslih z vrednostnimi papirji na posebnih obrazcih. Podatki iz
obrazcev se vodijo v posebnem seznamu, na podlagi katerega se meseéno sestavljajo poroCila o poslih
zaposlenih, ki jih dobi v pregled uprava druZbe za upravljanje. V skladu s Pravilnikom o zavarovanju osebnih
podatkov in njihovih zbirk je doloéen 8e poseben nacin ravnanja z osebnimi podatki ter zavarovanja osebnih
podatkov in njihovih zbirk. Dostop do osebnih podatkov imajo zaposleni v druzbi za upravljanje in pooblaséene
osebe, ki za druzbo za upravljanje opravijajo posamezne storitve. Glede na naravo, notranjo organizacijo in
delitev dela v druzbi za upravljanje imajo posamezne osebe dostop do osebnih podatkov v obsegu, ki je nujno
potreben za nemoten potek njihovega dela in ki ga doloi uprava druzbe za upravljanje.

Pravilnik 0 osebah, ki imajo pravico dostopa, vpogleda, vnosa in sprememb podatkov, ter o ravneh njihovih pravic
dolo¢a nacin dolo&anja oseb, ki imajo pravico dostopa, vpogleda, vnosa in sprememb podatkov, ravni njihovih
pravic, postopek dodelitve pravic do uporabe posameznih datotek in programskih aplikacij, ki jih pri svojem delu
uporabljajo zaposleni v druzbi za upravljanje. V skladu s tem pravilnikom se v posebni evidenci vodi seznam oseb
in vrsta podatkov, do katerih ima posamezna oseba dostop.

V skladu s Pravilnikom o notranji organiziranosti druzbe za upravljanje se zaradi omejevanja konflikta interesov
vlagateljev v investicijske sklade, dobro poucenih vlagateljev, druzbe za upravljanje in zaposlenih ter varovanja
zaupnih podatkov posamezni sektorji oziroma oddelki nahajajo v loCenih prostorih, s Cimer se zagotavlja
prostorska in funkcionalna loCitev organizacijskih enot in delovnih mest.

Zagotovljeno je tudi fiziCno varovanje prostorov, v katerih se nahajajo zaupni podatki, kot tudi varovanje poslovne

stavbe, v katerih posluje druzba za upravijanje. Nacin varovanja dolo¢ata Pravilnik o tehni¢nem in fizicnem
varovanju prostorov, opreme in podatkov ter Pravilnik o zaklepanju poslovnih prostorov.
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7. Notranja revizija

Druzba za upravljanje je dne 24. novembra 2003 podpisala pogodbo o opravijanju notranje revizije z revizijsko
druzbo Ernst & Young o organizaciji in izvajanju nalog notranje revizije skladno z dolocili ZISDU-1. Na podlagi te
pogodbe je bil pripravljen strateski nacrt notranjega revidiranja in v okviru tega letni nacrt revidiranja v letu 2004.
Letni nacrt, v katerem so opredeljena podrocja notranjega revidiranja za vsako Cetrtletje, so izvajali pooblas¢eni
izvajalci revizijske druzbe v teku leta 2004 in v zaCetku leta 2005. Glavna podrocja, ki so bila predmet revidiranja
in ki se nana$ajo na poslovanje investicijskih skladov, so zajemala:

upravljanje portfeljskih nalozb investicijskih skladov,

preveritev delovanja notranjih kontrol v procesu obdelave vplacil in izplail vzajemnih skladov,
upravljanje z likvidnostjo investicijskih skladov,

pregled kontrolnih postopkov, ki jih je druzba za upravljanje uvedla za nadzor nad kakovostjo storitev
izvajalcev trZenja vzajemnih skladov,

pregled delovnih procesov in notranjega kontrolnega sistema v oddelku za spremljanje nalozb in v
oddelku za poro€anje, obves€anje in evidence.

V povzetkih ugotovitev poroil notranje revizije je navedeno, da druzba za upravljanje na omenjenih podrogjih
ustrezno obvladuje pregledane procese.
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Druzbeniku druzbe
KD Investments, druzba za upravljanje, d.o.o.

Porog&ilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in poroéil Agenciji za trg vrednostnih papirjev

Revidirali smo pravilnost in popolnost obvestil in poro€il druzbe KD Investments, druzba za
upravijanje, d.o.0., Agenciji za trg vrednostnih papirjev za leto 2005, kon¢ano 31. decembra 2005,
in njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz letnega porotila te druzbe. Za pravilnost in
popolnost obvestil in porogil ter njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz letnega porocila, je
odgovorna uprava druzbe. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti zahtevajo od nas
naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da obvestila in porocila ne
vsebujejo bistveno napacnih navedb. Revizija vkljuéuje preizkuSevalno preverjanje dokazov o
podatkih in informacijah, vsebovanih v obvestilih in poro€ilih. Prepri¢ani smo, da je opravijena
revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju so obvestila in poroéila druzbe KD Investments, druzba za upravijanje, d.o.0., ki
jih je dala Agenciji za trg vrednostnih papirjev v poslovnem letu, ki se je koncalo 31. decembra
2005, v vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna ter skladna s stanjem, ki je razvidno iz letnega
porogila druzbe KD Investments, druZba za upravijanje, d.o.o.

Ljubljana, 12. april 2006 PricewaterhouseCoopers d.o.o.

Mojca Vretar, pooblastena revizorka
c&.\o;\m \onesen

Joze Plevnik, namestnik predsednika uprave
/azc Hombe
PRCEWATERHOUSE(COPERS @ d.o.0.
¢
DruZba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodiséu v Ljubljani s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07.2001, pod viozno Stevilko

12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
Kapitala je 8 340.000 SIT. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.

56



KD Investments d.o.o0.

»
Letno porocilo 2005 E

Dodatek

Porocanje Agenciji za trg vrednostnih papirjev in obvescanje javnosti

Porocila in obvestila, s katerimi je KD Investments, druzba za upravljanje, d.0.0., v letu 2005 porocala Agenciji za
trg vrednostnih papirjev o svojem poslovanju in poslovanju investicijskih skladov, ki jih upravlja, so bila
sestavljena na podlagi:

ZISDU-1,

e Sklepa o poroCanju Agenciji za trg vrednostnih papirjev in javni objavi podatkov in informacij o
investicijskem skladu (Uradni list RS, §t. 80/03, s spremembami in dopolnitvami);

o Sklepa o podrobnejsi vsebini, na€inu in rokih poro€anja druzbe za upravljanje oziroma podruznice tuje
druzbe za upravljanje o dejstvih in okolis¢inah, povezanih s poslovanjem druzbe za upravljanje oziroma
podruznice tuje druZbe za upravljanje, investicijskimi skladi in premoZenjem dobro poucenih vlagateljev
(Uradni list RS, &t. 80/03);

o  Sklepa o podrobnejsi vsebini, na€inu in rokih poro¢anja druzbe za upravljanje oziroma podruznice tuje
druzbe za upravljanje o dejstvih in okolis¢inah, povezanih s poslovanjem druzbe za upravljanje oziroma
podruznice tuje druzbe za upravljanje in investicijskimi skladi (Uradni list RS, &t. 126/04);

e Sklepa o podrobnej$i vsebini in rokih objav pravnih in poslovnih dogodkov, povezanih s poslovanjem
druzbe za upravljanje in investicijskih skladov, ki jih upravlja (Uradni list RS, §t. 80/03, s spremembami in
dopolnitvami);

o Sklepa o podrobnej$ih pravilih za izraCun kapitalske ustreznosti druzbe za upravljanje, rokih, naéinu in
podrobnejSi vsebini poroCanja druzbe za upravljanje Agenciji za trg vrednostnih papirjev o kapitalski
ustreznosti ter podrobnejsih pravilih o obvladovanju tveganj druzbe za upravljanje (Uradni Isit RS, §t.
126/04);

o Sklepa o podrobnejsi vsebini povzetka revidiranega letnega oziroma polletnega poro€ila investicijskega
sklada (Uradni list RS, §t 80/03);

ZTVP-1,
e Zakona o prevzemih (Uradni list RS, &t. 47/97 s spremembami in dopolnitvami).

Skladno s Sklepom o porocanju Agenciji za trg vrednostnih papirjev in javni objavi podatkov in informacij o
investicijskem skladu so bila pripravliena mese¢na porocila o poslovanju investicijskih skladov (obrazci 1S/M),
mesec¢na poroCila o poslovanju druzbe za upravljanje in 0 premoZenju dobro poucenih viagateljev v upravljanju
druzbe za upravljanje ter redne in izredne javne objave v tiskanih medijih in v okviru elektronskega poroCanja
Ljubljanske borze d.d.

V skladu s 97. €lenom ZISDU-1 je druzba za upravljanje v rokih, doloenih z ZISDU-1 za predloZitev revidiranega
letnega porocila oziroma polletnega poro€ila, dopolnila prospekte investicijskih skladov s podatki iz letnih poro€il
oziroma polletnih porocil. Dopolnjene prospekte je predlozila Agenciji za trg vrednostnih papirjev, dostavila pa jih
tudi vsem osebam, ki na podlagi pooblastila druZzbe za upravljanje opravljajo trzenje in prodajo investicijskih
kuponov vzajemnih skladov. Prospekti in pravila upravljanja so vsem zainteresiranim brezplaéno na voljo tudi na
sedezu druzbe za upravljanje.

Porocila Agenciji za trg vrednostnih papirjev, drugim drZzavnim organom in obvestila za javnost se pripravljajo v
oddelku za poro€anje in evidence.

KD Investments, druzba za upravijanje, d. o. 0., je z dnem uveljavitve Sklepa o spremembah in dopolnitvah
sklepa o podrobnejSi vsebini in rokih objav pravnih in poslovnih dogodkov, povezanih s poslovanjem druzbe za
upravljanje in investicijskih skladov, ki jih upravlja, zacela voditi arhiv vseh obvestil o pomembnih pravnih in
poslovnih dogodkih, ki je dostopen javnosti na spletni strani druZbe za upravijanje.
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- '_ KD Investments, druzba za upravljanje, d.o.o.

Posebno mnenjeza potre eénja\mo 6. en klepa) — T ' ' ino g

Mnenje o racunovodskih izkazih in opis uporabljenih raCunovodskih usmeritev 13 pritrdilno - =
(2 odstavek 5. ¢lena *Sklepa), DZU-1, DZU-5

Mnenje o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj (9. élen *Sklepa), DZU- 3 40 pritrdilno - -
Mnenje o izpolnjevanju pravil varnega in skrbnega poslovanja (10. ¢len *Sklepa) 41 pritrdilno - -
Mnenje o stanju notranjih kontrol (11. &len *Sklepa), DZU-4, DZU-2 42 pritrdilno - -
Mnenje o kvalitefi informacijskega sistema (13. ¢len *Sklepa) 43 pritrdilno - -
Mnenje o pravilnosti in popolnosti obvestil in porocil (14. ¢len *Sklepa) 55 pritrdilno - -

* Sklep o podrobnejsi obliki, najmanj$em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o revidiranju letnega porocila druzbe za upravljanje

Mojca Vrecar, Dlan revizorka | " \Qn{_
PRICEWATERHOUSECOOPERS d.0.0. Q1 Moo\ Q. o
L
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KD Investments, druzba za upravljanje, d.o.o.

Mojca Vregar, pooblascena revizorka "
PRICEWATERHOUSECOOPERS d.0o. _Chc L Lo
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KD Investments, druzba za upravljanje, d.o.o.

[PORAVNAVA IN HRAMBA VP: Nalogodajaldi. podpisniki,

reverjanje (usklajevanje) stanja,...
RACUNOVODSTVO: Krogotok dokumentov, izvirne listine,
odobritev, kontrola, knjizenje, izdelava porocil, vsebina, DA DA DA DA
rokKi,...
UPRAVLJANJE S SREDSTVI: analiza izdajateljev VP,
spremljanje izdajateljev (tekoce aZurirana mapa izdajatelja,
raé. izkazi. statut, prospekt, letna poroéila, Easopisni DA DA DA DA
clanki,...), temeljna analiza, panozna analiza, tehni¢na
analiza, investicijski proces, ...
DENARNO POSLOVAN.JE: Boniteta bank, podpisni kartoni,
hramba Zigov, limiti, STOP lista, prepovedane in omejene
naloZbe, planiranje denarnih tokov, rokov zapadiosti... o A s B

IZDELAVA POROCIL IN OBVESTIL: vsebina, roki izdelave

T DA DA DA DA
in objave,...

INFORMACIJSKI SISTEM: Dostop, gesla, arhiviranje,

loéena hramba pomembnih podatkov,... DA DA o L
SPLOSNO: Hramba dokumentov, zaporedno-enoliéno

oznadevanje kreiranih dokumentov (pogodb, temeljnic,...)... DA DA DA DA

VPLACILAVIZPLACILA INVESTICIJSKIH KUPONOV:
Svetovanje, dokumentacija, vplacilo, investicijski kupon, DA DA DA DA
poroéanje komitentom, izplagilo, ...

Mojca reéar. pooblascena revizorka
PRICEWATERHOUSECOOPERS d.o.0.

Qo tia km—a:-"sm_
o



Tveganie neizpolnitve nasprotne stranke

Operativna tveganja DA
Likvidnostno tveganje DA
Tveganije izpostavljenosti do posamezne osebe DA
Obrestno, valutno in nalozbeno tveganje DA
Tveganje nezadosinega osnovnega kapitala in

kapitalske neustreznosti DA
Celotno tveganje druzbe DA

160.000.000,00 160.000.000,00

1.260.751.268,88 1.260.751.268,88

123.989.865.804,30 123.989.865.804,30
DA

Mojca Vrecar, pooblascena revizorka

PRICEWATERHOUSECOOPERS d.o.0.
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KD Investments, druzba za upravljanje, d.o.o.

Seznam indikatorjev

- Ali ima druzba za upravljanje sestavljen seznam indikatorjev sumljivih transakcij (2. odstavek 12. élena ZPPDen - 1) | bAa |

I QO
Mojca Vredar, pooblastena revizorka .
15.1.2006 PRICEWATERHOUSECOOPERS d.0.0. &»o N \m\C\m\,
S




o} r, pool astena revizorka 9
PRICEWATERHOUSECOOPERS d.0.0. &o.o&&



