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ISIN koda investicijskega kupona: S10021400229
Oznaka investicijskega kupona: KDZBA

1. SPLOSNE OPREDELITVE

Oblika investicijskega sklada: podsklad krovnega sklada KD Krovni sklad, oblikovanega na podlagi zakonodaje Republike
Slovenije, ki ureja podrocje upravljanja investicijskih skladov

Datum izdaje izvle¢ka prospekta: 14. 8. 2009

Datum izdaje dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev za upravijanje: 16. 2. 2006

ZaCetek poslovanija (kot vzajemni sklad): 24. 2. 2006

Druzba za upravljanje: KD Skladi, druzba za upravljanje, d. o. o. (skraj8ana firma: KD Skladi, d. 0. 0.), Ljubljana (www.kd-
skladi.si)

Skrbnik premoZenija krovnega sklada: Abanka Vipa d. d., Ljubljana

Poobla$Ceni revizor poslovanija krovnega sklada: Ernst & Young d. o. 0., Ljubljana

Nadzorni organ: Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana (www.a-tvp.si)

Pojasnilo: IzvleCek prospekta vsebuje zgolj izbrane podatke o podskladu, podrobnejSe informacije o nalozbah, stroskih,
tveganijih in drugih pomembnih znacilnostih krovnega sklada pa so navedene v prospektu z vklju¢enimi pravili upravijanja
krovnega sklada. Vlagatelj ima vedno pravico zahtevati izroCitev prospekta ter zadnjega objavijenega letnega in polletnega
poroCila krovnega sklada. Ti dokumenti so brezplacno na voljo na vseh vpisnih mestih druZbe za upravijanje.

2. NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA

Nalozbeni cilj: dolgoro¢na kapitalska rast

Upravljanje: aktivno

Merilo (benchmark): donosnost sestavljenega referenénega finanénega indeksa, v katerega so vkljuéeni borzni indeksi
organiziranih trgov vrednostnih papirjev drzav Jugovzhodne Evrope

Nalozbena politika:
- najmanj 75 % sredstev v finanénih instrumentih in depozitih, ki se nanaSajo na izdajatelje oziroma kreditne

ustanove iz Slovenije, Avstrije, HrvaSke, Bosne in Hercegovine, Srbije, Makedonije, Romunije, Bolgarije, Grcije in
Turdije;

- najmanj 75 % sredstev v finan¢nih instrumentih, s katerimi se trguje na organiziranih trgih WFE in borzah
vrednostnih papirjev v Hrvadki, Bosni in Hercegovini, Srbiji in Makedoniji;

- najmanj 75 % sredstev v delnicah in delniSkih investicijskih skladih;

- najve€ 10 % sredstev v drugih odprtih (ciljinih) investicijskih skladih;

- praviloma najve¢ 20 % dodatnih likvidnih sredstev;

- brez sektorskih omejitev;

- izpostavljenost do posamezne osebe (izdajatelja) lahko pod dolocenimi pogoji doseze 10 % sredstev, vendar do
vseh tak$nih oseb skupaj najve¢ 40 %;

- zadolZevanje z namenom upravljanja z likvidnostjo podsklada do viSine 10 % sredstev.

V skladu z nalozbenim ciliem bodo sredstva usmerjena v finanéne instrumente s potencialom kapitalske rasti (delnice,
ocenjene kot podcenjene, in delniske investicijske sklade s podobno usmerjenimi nalozbami). Pri upravljanju premoZenja ne
bodo uporabljene posebne tehnike ali orodja upravljanja nalozb.

3. TVEGANJA

Glavna tveganja, ki jim je izpostavljen vlagatelj pri nalozbi v investicijski kupon podsklada, so:

Trzno tveganje: moznost nenadnega in dlje Casa trajajoCega sploSnega padca teCajev na trgih financnih instrumentov
(sistematino tveganije); zaradi viSje dopustne izpostavljenosti do posameznih oseb povedanje tveganja posameznega
izdajatelja (nesistemati¢no tveganje).

Valutno tveganje: moznost negativnega vpliva sprememb medvalutnih razmerij.

Tveganje koncentracije nalozb: moznost so¢asnega negativnega trznega gibanja na oZjem geografskem obmocju.
Likvidnostno tveganje nalozb: moznost tezav pri unovéitvi nalozb podsklada.
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Tveganie skrbni$tva: teZave pri poslovanju podsklada zaradi nezadostno kakovostnih storitev skrbnika (podskrbnikov).
Tveganje poravnave: moznost tezav pri denarnih poravnavah in poravnavah finanénih instrumentov.

Tveganje sprememb predpisov: moznost neugodnih sprememb lokalnih predpisov 0 obdavéenju, kapitalskih tokovih s tujino
ipd.

Tveganja manj razvitih trgov: morebitna manja transparentnost in varnost poslovanja izdajateljev in delovanja trgov.
Tveganje nelikvidnosti podsklada: moznost zastojev pri izplacilu investicijskih kuponov podsklada v primeru njihovega
mnozi¢nega unovcevanja.

Opozorilo:

Zaradi koncentracije nalozb v ozjem geografskem obmocju kljub razprsenosti nalozb obstaja moznost povecanega
tveganja; zaradi sestave nalozb in zaradi poviSanja zgornje meje dopustne izpostavljenosti do posamezne osebe je
zelo verjetno, da bo vrednost enote premoZenja podsklada zelo nihala.

Podsklad se uvrS¢a med zelo visoko tvegane investicijske sklade. Ocena tveganosti nalozbe v investicijske kupone
podsklada na lestvici od 1 do 10 zna$a 9 do 10.

4. PROFIL VLAGATELJA

Podsklad je primeren le za vlagatelje, ki so pripravijeni prevzeti zelo visoko tveganje ob pri€akovanih relativno visokih
donosih, oziroma za tiste, ki jim premoZenjsko stanje dopus¢a prevzemanje visokega tveganja.

5. UPORABA CISTEGA DOBICKA OZIROMA PRIHODKOV
V skladu s kapitalsko rastjo kot nalozbenim ciliem bo podsklad prihodke in Cisti dobicek v celoti zadrzal in jih v obdobju
imetniStva imetnikom investicijskih kuponov ne bo izplaceval. Cisti dobicek, ki ga bo dosegel, se bo odrazil v rasti vrednosti

enote premoZenja.

6. STROSKI

vrednosti vplacil, opravijenih v prvem letu vplaCevanja. Vstopni stro3ki vseh nadaljnjih vplacil do izteka obdobja vpladevanja
bodo zato sorazmerno nizji, tako da skupni vstopni stroski od vplacil za celotno obdobje vplacevanja ne bodo presegli
viSine vstopnih stro8kov za enkratna vpladila.

Izstopni strodki: 0,00 %

Stro8ki prehoda med podskladi krovnega sklada: 0,00 %, razen ¢e se sredstva prenadajo iz podsklada, pri katerem se
vstopni stro$ki ne zaraCunavajo (v tem primeru se placajo v sorazmerni viSini)

Trenutno veljavna lestvica vstopnih stroskov je dostopna na vseh vpisnih mestih in na spletni strani druzbe za upravljanje.
Provizija za upravijanje podsklada: 2,49 % povprecne letne Ciste vrednosti sredstev

Provizija za opravijanje skrbniskih storitev: najve¢ 0,05 % povprecéne letne Ciste vrednosti sredstev

Drugi stroSki podsklada:

Druzba za upravijanje je upraviena dati nalog, da se iz sredstev podsklada izvrSijo tudi placila drugih stro8kov poslovanja
podsklada, in sicer: nekaterih stroSkov posredovanja poslov s finan¢nimi instrumenti (stroSkov za vstop na organizirane
trge, provizij organizatorjev trgov ter drugih povezanih stroSkov poslov s finanénimi instrumenti), stroSkov davkov in davs¢in
v zvezi s premozenjem podsklada in prometom z njim, stroSkov pladilnega prometa, revidiranja letnega porocila krovnega
sklada in obve3¢anja imetnikov investicijskih kuponov podsklada, strodkov obresti in drugih strodkov zadolzevanja za radun
podsklada ter strodkov v zvezi z morebitnimi zahtevami in ugovori za raéun krovnega sklada v zvezi s podskladom v vseh
sodnih postopkih in postopkih pred drZavnimi organi, katerih predmet so pravice, obveznosti ali premoZenje podsklada,
vkljuéno s postopki zoper skrbnika premozenja krovnega sklada, ¢e bi s svojim ravnanjem podskladu povzro€il $kodo.
Stro3ke borznoposredniskih provizij nosi druzba za upravljanje.

Skrbnik premoZenja sme iz sredstev podsklada izvrSiti tudi placila strodkov vnosov in izvrSitev nalogov v zvezi z
razpolaganjem s premoZenjem podsklada, stroSkov vodenja racuna in hrambe finanénih instrumentov pri klirindko depotni
druzbi in tuji skrbniski banki, stroSkov provizij in drugih stroSkov, ki jih je na podlagi zakona, ki ureja podrocje investicijskih
skladov, dolzan placati skrbnik premoZenja klirinsko depotni druzbi, prav tako pa tudi stroSkov v zvezi z morebitnimi
zahtevami in ugovori za racun krovnega sklada v zvezi s podskladom v vseh sodnih postopkih in postopkih pred drzavnimi
organi, katerih predmet so pravice, obveznosti ali premoZenje podsklada, vkljuéno s postopki zoper druzbo za upravijanje,
¢e bi s svojim ravnanjem podskladu povzrocila Skodo.
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Celotni stroski poslovanja podsklada (TER):

Celotni stroski poslovanja podsklada bremenijo premoZenje podsklada, in ne neposredno imetnikov investicijskih kuponov,
zajemajo pa vse stroSke poslovanja podsklada, vkljuéno s provizijo za upravljanje in provizijo za skrbniSke storitve, razen
strodkov poslov s finanénimi instrumenti (transakcijskih strodkov) in tem stroSkom primerljivih strodkov. IzraZeni so v
odstotku od povprecne dvanajstmesecne Ciste vrednosti sredstev podsklada, obi¢ajno pa oznaceni s kratico TER (iz
angleSke besede Total Expense Ratio). Velikost podatka o TER se v ¢asu razlikuje, izraCunan in objavljen podatek pa je v

TER za obdobje od 1. 7. 2008 do 30. 6. 2009 znasa 3,28 %.

Stopnja obrata naloZb podsklada (PTR):

Stopnja obrata nalozb podsklada meri aktivnost upravijanja premozenja podsklada, pri ¢emer vi§ja stopnja praviloma
pomeni bolj aktivno upravijanje, hkrati pa tudi visje stroSke poslov s finan¢nimi instrumenti (transakcijske stroSke), ki
bremenijo premoZenje podsklada. Obi¢ajno je oznacena s kratico PTR (iz angleSke besede Portfolio Turnover Rate).

PTR za obdobje od 1. 7. 2008 do 30. 6. 2009 znasa 8,98 %.

Objava podatkov o TER in PTR:

Kronolo3ki pregled vseh doslej izratunanih in objavljenih podatkov o TER in PTR je objavijen na spletni strani druzbe za
upravljanje.

Mehke provizije in sporazumi o delitvi provizij:

Druzba za upravljanje v zvezi z opravljanjem poslov s finanénimi instrumenti za ra¢un tega ali drugih podskladov krovnega
sklada od borznoposredniskih druzb oziroma bank ne prejema ekonomskih koristi v obliki t. i. mehkih provizij in z njimi nima
sklenjenih sporazumov o delitvi provizij, ki bi se nana3ali na delitev transakcijskih stroSkov, plaCanih iz sredstev
podskladov.

7. VPLACILA IN IZPLACILA TER OBJAVA VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA

Vpladila investicijskih kuponov:

Vlagatelj lahko pristopi k pravilom upravljanja krovnega sklada s podpisom pravilno in popolno izpolnjene pristopne izjave.
Pristopne izjave za enkratna vplacila ali obro¢no vplacevanije je mozno posredovati osebno na vpisnih mestih druzbe za
upravljanje.

Najnizja mozna vrednost vpladila investicijskega kupona ob prvem ali nadaljnjih vplacilih je vrednost ene enote premoZzenja,
povecana za vstopne strodke. PreseCna ura za obracun prejetega denarnega zneska je vsak obragunski dan ob 10.00.
Izpladila investicijskih kuponov:

Imetnik lahko kadarkoli zahteva (celotno ali delno) izplacilo investicijskih kuponov podsklada. Podpisano in pravino
izpolnjeno zahtevo za izplacilo mora dati vlagatelj v pisni obliki na predpisanem obrazcu, ki je na voljo na vpisnih mestih
druzbe za upravljanje in na njeni spletni strani, in sicer osebno, po posti na naslov druzbe za upravljanje (s pripisom »Za
oddelek registra vlagateljev«), po faksu na Stevilko 01/ 58 26 740 ali 01/ 51 84 088, skenirano pa tudi po elektronski posti
na naslov register@kd-group.si. Steje se, da je zahteva za izplacilo izrogena s strani viagatelja ob uri in datumu, ko prispe
na sedez druzbe za upravljanje, bodisi neposredno od vlagatelja bodisi od vpisnega mesta. Prese¢na ura za obraCun
zahtevanega izplacila vlagatelja je vsak obracunski dan ob 10.00.

Prehod med podskladi krovnega sklada:

Prehod oziroma prenos sredstev med podskladi pomeni izpladilo iz enega podsklada in vplacilo v enega ali ve¢ drugih
podskladov brez vmesnega izpladila investicijskega kupona na ban¢ni ra¢un imetnika. ObraCun prenosa sredstev se opravi
tako, da se najprej obracuna odkupna vrednost investicijskega kupona podsklada, iz katerega se sredstva izplacajo, po
prispetju teh sredstev na transakcijski racun drugega ali drugih podskladov pa se opravi $e obraCun nakupne vrednosti
investicijskega kupona drugega oziroma drugih podskladov. Obracun prenosa sredstev je odvisen od razliénih presecnih ur
posameznega podsklada. Imetnik investicijskega kupona zahteva prenos sredstev med podskladi tako, da izpolni zahtevo
za izplagilo investicijskega kupona podsklada, s katero izda nalog za prenos sredstev v drugi oziroma druge podsklade.
Objava vrednosti enote premozenja podsklada (VEP):

VEP je objavljena na spletnih straneh druZbe za upravljanje najkasneje nasledniji delovni dan po obraunskem dnevu, v
¢asopisu Finance in morebitnih drugih dnevnikih z veéjo naklado pa naslednji dan po dnevu objave v elektronskih medijih.
Valuta vpladila in izpladila investicijskih kuponov podsklada: evro

8. OBDAVCENJE

Dohodki pravnih oseb — rezidentov Republike Slovenije in tistih nerezidentov, ki imajo nalozbo v investicijske kupone
podskladov krovnega sklada preko poslovne enote v Republiki Sloveniji, so obdav€eni v skladu z Zakonom o davku od
dohodkov pravnih oseb (Uradni list RS, §t. 117/06 s spremembami; ZDDPO-2). Stopnja davka na ustvarjeni davéno
priznani dobitek znaSa v letu 2008 22 %, v letu 2009 21 % in v naslednjih letih 20 %. Vsi vlagatelji, pravne osebe —
rezidenti so dolzni davéno priznani dobi¢ek ugotavljati na podlagi prihodkov in odhodkov, ugotovljenih v skladu z zakoni in
ra¢unovodskimi standardi, pri ¢emer so dolzni upostevati posebnosti, kot jih dolo¢a ZDDPO-2.
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Za vlagatelje, ki so fiziéne osebe — rezidenti Republike Slovenije, se za obdavéljivo odsvojitev investicijskega kupona
Steje unovCenje oziroma prodaja investicijskega kupona podsklada in izpladilo sorazmernega dela likvidacijske mase v
primeru likvidacije podsklada. Davéna osnova se ugotovi kot razlika med vrednostjo investicijskega kupona ob odsvojitvi in
vrednostjo investicijskega kupona ob pridobitvi po pravilih, ki jih dolo€a Zakon o dohodnini (Uradni list RS, &t. 117/06 s
spremembami; ZDoh-2). Od tako ugotovljene davéne osnove se izratuna in pla¢a dohodnina po stopnji 20 %. Stopnja
dohodnine se znizuje vsakih pet let imetniStva investicijskega kupona in znasa po dopolnjenih petih letih 15 %, po desetih
10 %, po petnajstih 5 %, po dvajsetih letih pa je vlagatelj opro$cen placila dohodnine od dobicka iz kapitala. Pri zamenjavi
investicijskega kupona podsklada za investicijski kupon drugega podsklada istega krovnega sklada se uveljavija odlog
ugotavljanja davéne obveznosti, ki ga Daveni upravi Republike Slovenije priglasi druZba za upravijanje, ki upravlja krovni
sklad.

Fiziéna oseba — nerezident ne placuje dohodnine od dobicka iz kapitala, dosezenega z odsvaojitvijo investicijskih kuponov.
Vlagatelji, fizi€ne in pravne osebe, ki so nerezidenti, morajo upoStevati davéne predpise, ki zanje veljajo v drzavah, v
katerih so davéni zavezanci.

Opozorilo: Navedeno besedilo ne opisuje vseh posameznih primerov dejanske obdavcéitve zavezancev. Vse
vlagatelje opozarjamo, da je visina dejanske obdavcitve, ki nastane zaradi imetnistva investicijskih kuponov,
izplacila odkupne vrednosti investicijskega kupona ali drugih dejstev, povezanih z imetniStvom investicijskih
kuponov, odvisna od davénega poloZaja vsakega posameznega imetnika. Vlagatelj naj v primeru negotovosti
glede obdavcenja iz naslova nalozbe v investicijski kupon podsklada pois¢e pomo¢ strokovnjakov!

9. PRETEKLA DONOSNOST
Celotna letna donosnost nalozbe v investicijske kupone podsklada
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Sklad je bil oblikovan 24. 2. 2006, zato pretekle donosnosti ni mogoce prikazati za daljSe obdobije, kot je obdobje zadnjih
dveh dopolnjenih koledarskih let.

Pojasnilo: 1z izracuna pretekle donosnosti so izvzeti vstopni stro$ki in morebiten vpliv davénih obveznosti, ki bi lahko
bremenile imetnika ob izplacilu investicijskega kupona.

Opozorilo: Pretekla donosnost ni pokazatelj donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada v prihodnosti.
Pri mednarodnih primerjavah donosnosti je treba upoStevati razliéne davéne rezime, ki bi lahko vplivali na izraun
donosnosti.

10. DODATNE INFORMACIJE
Dodatne informacije o podskladu je mogoce dobiti pri druzbi za upravljanje.
Telefon: 01/ 58 26 760

Elektronska posta: kd-skladi@kd-group.si
Spletna stran: www.kd-skladi.si
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