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Gibanje iste vrednosti sredstev ( VS) KD Balkana, delniSkega vzajemnega sklada, vlet u 2008
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Gibanje vrednosti enote premo enja (VEP) KD Balkana
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Struktura portfelja KD Balkana, delniSkega vzajemne  ga sklada, po dr avah na dan 31.12.2008

Tur ija 2,6%
Gr ija 1,6%
Avstrija 3,8%

Drugo 0,1%

Hrvaska 24,4%
BIH 6,1%

Bolgarija 8,0%

Romunija 8,7%

Makedonija 9,5%

Slovenija 24,0%
Srbija 11,2%
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Struktura portfelja KD Balkana, delniSkega vzajemne

i 0,
Terjatve 0,1% Denar 0,0%

Skladi 5,3%

Depoziti 17,9%

Delnice 76,7%

ga sklada, po vrsti nalo b na dan 31.12.2008
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POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVESCANJA JAVNOSTI

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja vzajemnega sklada KD Balkan, delnidki vzajemni sklad na
dan 31. decembra 2008 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz denarnih tokov, izkaz
gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premoZenja vzajemnega sklada ter prilogo k
racunovodskim izkazom za tedaj konéano leto. Prav tako smo za isto obdobje revidirali usklajenost
naloZb vzajemnega sklada z zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje, vrednost
enote premozenja (odslej VEP) vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj, ki
jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravljanje, pravilnost in popolnost obvestil in porogil
ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za vse nasteto je odgovoren upravijavec KD
Skladi, druzba za upravijanje, d.o.o. vzajemnega sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje na podiagi
opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi
revidiranja, Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Uradni list RS, st. 26/05
(uradno precis&eno besedilo) in 68/05, 92/07 in 65/08) ter Sklepom o podrobnej$i obliki, najmanjsem
obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocita o revidiranju letnega porogila investicijskega
gklada (Uradni list RS, st. 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Revizija je na¢rtovana in izvedena tako, da
daje primerno zagotovilo, da raéunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napacnih navedb
ter da je bila pri strukturi naloZb vzajemnega sklada, izra¢unu VEP vzajemnega sklada, izpolnjevanju
pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druZba za upravijanje, pravilnosti
in popolnosti obvestil in porogil ter pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb spostovana
zakonodaja. Prepri€ani smo, da je naa revizija primerna podlaga za nase mnenje, ki je izraZzeno v
skladu s 6. ¢lenom Sklepa.

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega
porocila, pritrdiino mnenje.

Ljubljana, 15.april 2009
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F,lOROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Upravljavcu vzajemnega sklada KD Balkan, delniSki vzajemni sklad , KD Skladi, druzba za
upravijanje, d.o.o., Ljubljana

Poroéilo o racunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene rac¢unovodske izkaze vzajemnega sklada KD Balkan, delniSki vzajemni
sklad, Ljubljana, ki vklju¢ujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2008, izkaz poslovnega izida,
izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto ter povzetek bistvenih
ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Qdgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je adgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh raCunovodskih izkazov v skladu s
slovenskimi raéunovodskimi standardi in zahtevami Zakona o gospodarskih druZbah, ki se nanasajo
na pripravo ratunovodskih izkazov. Ta odgovornost vkljuCuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrZzevanje
notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo rac¢unovodskih izkazov, ki
ne vsebujejo pomembno napatne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih
raCunovodskih usmeritev ter pripravo ratunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okolis¢inah.

Revizorjeva odgovornost

Na$a odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje
etitnih zahtev ter naCrtovanje in izvedbo revizile za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da
raCunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napatne navedbe.

Revizija vklju¢uje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
raCunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vklju€ujejo tudi
acenjevanje tveganj napatne navedbe v raCunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri
ocenjevanju teh tveganj prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim
predstavljanjem ratunovodskih izkazov druZbe, da bi dologil okoli$€inam ustrezne postopke, ne pa,
da bi izrazil mnenje o uspes$nosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vklju¢uje tudi ovrednotenje
ustreznosti uporabljenin raéunovodskih usmeritev in utemeljenosti raéunovodskih ocen poslovodstva
kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve ratunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za naSe revizijsko
mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih po3tena predstavitev
finanénega stanja vzajemnega sklada KD Balkan, delni$ki vzajemni sklad, Ljubljana, na dan 31.
decembra 2008 ter njegovega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj konéano leto v skladu s
slovenskimi ratunovodskimi standardi in zahtevami Zakona o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje, ki se nana$ajo na pripravo raSunovodskih izkazov.
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Poro€ilo o zahtevah druge zakonodaje

Poslovodstvo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega porotila v skladu z zahtevami Zakona o
investicijskih skladih in druzbah za upraviljanje. Nasa odgovornost je ocenitev skladnosti poslovnega
porodila z revidiranimi raCunovodskimi izkazi. Nasi postopki v povezavi s poslovnim porocilom so
opravljeni v skladu z mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni na ocenitev skladnosti
poslovnega porocila z revidiranimi ratunovodskimi izkazi in ne vkljutujejo pregleda ostalih informacij,
ki izhajajo iz nerevidiranih finan&nih porogil.

Po nasem mnenju je poslovno porotilo skladno z revidiranimi raCunovodskimi izkazi.
Ljubljana, 15.april 2009
Direktor

Janez Urani¢
pooblasteni revizor

Ernst & Young d.o.o. /
Dunajska 111, Ljubljan
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REVIZORJEV DODATEK

1. Uvod

Revidirali smo ratunovodske izkaze vzajemnega sklada KD Balkan, delniSki vzajemni skiad, ki ga
upravlja druzba KD Skladi, druZzba za upravljanje, d.o.o., Ljubljana, za obdobje, ki se je kon&alo 31.
decembra 2008 in opravili druge postopke, ki so nam bili predpisani s Sklepom o podrobnejsi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o revidiranju letnega porocila
investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 in 31/07; odslej Sklep).

Namen revidiranja letnega porotila investicijskega sklada je bil pregled letnega porotila, dolo€enega
s prvim odstavkom 85. ¢lena Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (v nadaljevanju
ZISDU - 1) in podajanje neodvisnega strokovnega mnenja zlasti o:

1. letnih ratunovodskih izkazih investicijskega sklada,
2. pravilnosti in popolnosti razkritij v prilogi k raéunovodskim izkazom investicijskega sklada,

3. sposStovanju pravil, dolo&enih v ZISDU - 1 in na njegovi podlagi izdanih predpisih o upravljanju
investicijskega sklada,

4. pravilnosti in popolnosti obvestil in poro&il Agenciji za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju
Agencija) ter javnih objav informacij o poslovanju investicijskega sklada,

5. pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb iz Sestega odstavka 13. élena ZISDU-1.

Porocilo o revidiranju, ki je sestavljeno iz revizorjevega porotila o ratunovodskih izkazih, posebnega
mnenja za potrebe obveSCanja javnosti in revizorijevega dodatka, je zdruZeno =z letnimi
raGunovodskimi izkazi in predpisanimi razkritji investicijskega sklada, saj brez njega ni smiselna
celota. Pri revizorjevemu dodatku so posamitna porocila in mnenja revizorja oblikovana smiselno
glede na zahtevo skiepa kot tudi na samo naravo predmeta pregleda.
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Po nasem mnenju so naloZzbe vzajemnega sklada KD Balkan, delniski vzajemni sklad v letu, ki se je
koncalo 31. decembra 2008, v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, s Sklepom o naloZbah
investicijskega sklada (Uradni list RS, RS, st. 80/03, 87/05 in 31/08), z drugimi dolotbami ZISDU-1 v
zvezi z nalozbami ter z doloCbami pravil upravljanja.

Ljubljana, 15.april 2009

Direktor
rani¢

pooblasééni revizor
e

]
FA A S N P |

NP2 i ‘. D ofa
1({)‘»1”?;& AL L i



29



30



31



32



























